





Kommentarer fran verkstallande direktoren

P4 mindre 4n tva 4r har PanAlarm etablerat sig som en av de
ledande aktorerna inom sikerhetssystemlosningar i Sverige.
Att detta har varit mojligt beror huvudsakligen pa den bran-
scherfarenhet som finns inom foretaget och pa vart starka fo-
kus p& anviandning och utveckling av modern teknik.

Forutom de for larmcentraler traditionella tjansterna
som mottagning och formedling av inbrottslarm, brandlarm,
driftlarm med mera, har vi inriktat oss pa att erbjuda tjdnster
med ny teknik, framforallt inom logistik och 6vervakning.

Nir det giller logistik- och funktionsrelaterade tjdns-
ter ar vi ledande i Sverige avseende Gvervakning och spér-
ning av fordon, sikerhetsviskor och liknande produkter.
PanAlarm uppfyller alla krav frain myndigheter och har all
teknik som onskas av vara kunder. Vi har redan idag en god
position pd marknaden och ser en stark fortsatt utveckling
inom detta omrdde. Marknaden vixer inte bara inom den
sektor som bestdr av virdetransportbolag och banker, som
traditionellt ar de som anvander dessa produkter, utan dven
inom andra sektorer i samhillet. Ett exempel ar detaljhan-
deln som i allt hogre grad efterfrdgar vara olika 16sningar.
Inom detta kundsegment gar dessutom teknikutvecklingen
for narvarande mycket snabbt, vilket gynnar oss.

Inom o6vervakning har vi utvecklat ett flertal tjanster och
produkter. Vi arbetar med 6vervakning av fordon, utrustning
och personer samt med 6vervakning genom modern kamera-
teknik. Inom omradet kamerateknik anviander vi en av Euro-
pas mest avancerade programvaror for mottagning och be-
handling av bildmaterial. Vi svarar sjilva for att leverera ett
helt koncept till vara kunder, allt frdn projektering och in-

stallation till atgdardshantering. Med denna teknik oppnas

nya och stora marknader for anvindning av 6vervaknings-
kameror, men vi har dven goda mojligheter att ta marknads-
andelar pa den traditionella marknaden for kameraovervak-
ning.

I ett internationellt perspektiv har den svenska markna-
den for sikerhetssystemlosningar linge varit konservativ. For
nirvarande ser vi dock att ny teknik paskyndar utveckling-
en i snabbare takt dn for bara nigra ar sedan. PanAlarm har
stora mojligheter att vara med och driva utvecklingen inom
sakerhetssystemlosningar och dven i fortsittningen vara en
av de ledande aktorerna p&d marknaden.

Jag hoppas att du finner var verksamhet intressant och
kommer att fortsitta folja oss. Vilkommen som aktiedgare
i PanAlarm AB (publ).

Bjorn Schroder
Verkstillande direktor




Erbjudandet i korthet

Riktad emission

Ratt till teckning

Teckningsoptioner

Teckningskurs
Anmalningsperiod
Handel i teckningsritter
Likviddag

Antal aktier som tillkommer

genom emissionen
Utspadning vid full teckning

Upptagande till handel
pa NGM Equity

Kortnamn NGM
Aktiernas ISIN-kod

Tilldelningsprinciper vid teckning

Emissions- och bors-

noteringskostnader

Emissionen riktar sig till aktieigarna i Panaxia Security AB (publ) (”Panaxia”)

som pa avstimningsdagen den 1 oktober 2007 var aktiedgare i Panaxia.

Tva (2) innehavda aktier i Panaxia ger ratt att teckna en (1) aktie i PanAlarm.

For varje tecknad aktie medfoljer en vederlagsfri teckningsoption med 16ptiden

1 november 2007 — 30 april 2009. En innehavd teckningsoption medfor ritt att
teckna en ny aktie i PanAlarm till teckningskursen SEK 0,30. Teckningsoptionerna
kan pékallas till 16sen den 30 april 2008, 30 november 2008 samt den 30 april 2009.
Teckningsoptionerna kommer att upptas till handel pA NGM Equity.

SEK 0,30

8 — 22 oktober 2007

8 — 17 oktober 2007

22 oktober 2007

109.564.000

40,6 procent

Omkring 5 november 2007

PALM
SE0002171108

I de fall erbjudandet 6vertecknas ar det styrelsens avsikt och mal att denna
overteckning skall fordelas mellan samtliga som anmalt intresse for teckning av
aktier. Styrelsen forbehaller sig dock ritten att prioritera anmilt intresse fran
personer som bedoms vara sdrskilt betydelsefulla for bolagets verksamhet

och resultat.

MSEK 1,5




Tidpunkter for ekonomisk information
PanAlarm liamnar dterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rikenskapsar ar

1 januari — 31 december.

Delérsrapport januari - september 2007
Bokslutskommuniké 2007
Arsredovisning 2007

Arsstimma 2008

Delarsrapport januari — mars 2008
Delérsrapport januari — juni 2008
Delérsrapport januari — esptember 2008

Ordlista och forkortningar
CCTV

KSEK

MSEK

PanAlarm/bolaget

Panaxia

SEK

VPC

15 november 2007
14 februari 2008
mars/april 2008
april 2008

15 maj 2008

14 augusti 2008
13 november 2008

Closed Circuit TeleVision
Tusen svenska kronor
Miljoner svenska kronor
PanAlarm AB (publ)
Panaxia Security AB (publ)
Svenska kronor

VPC AB

Dokument som detta prospekt hanvisar till
Betriaffande PanAlarms historiska finansiella information aterfinns under avsnittet ”Utvald finansiell information™ pa sidor-
na 37-39 en sammanfattning 6ver bolagets tre senaste rikenskapsar samt perioden jan-juni 2007. Deldrsrapporten for perio-

den jan-juni 2007 dterfinns pa sid 60-61. Foljande dokument inforlivas genom hinvisning till detta prospekt:

B Norrlands Kontanthantering AB Arsredovisning 2004
B Norrlands Kontanthantering AB Arsredovisning 2005
M PanAlarm AB Arsredovisning 2006

Dessa dokument skall lisas som en del av prospektet. Noteras bor att drsredovisningarna avseende rikenskapsiren 2004,
2005 och 2006 dr upprittade i enlighet med Bokforingsnimndens allmdnna rad. Dessa dokument kan laddas ner fran
bolagets hemsida www.panalarm.se, alternativt rekvireras fran bolagets huvudkontor péd telefonnummer 08-25 60 10.

Originalen avseende dessa rapporter finns tillgdngliga for inspektion pa bolagets huvudkontor med adress Ekbacksvigen 24,
SE-168 69 Bromma, Stockholm.




Bakgrund och motiv

Den svenska marknaden for sikerhetssystemlosningar befin-
ner sig i stark tillvaxt. Enligt PanAlarms bedémning finns det
ett flertal drivkrafter och trender som talar for att forutsatt-
ningarna for en expansion av bolagets verksamhet ar goda.
Den tekniska utvecklingen har mojliggjort en rad nya pro-
dukter och tjanster som sett ur kundens synvinkel 4r bade
mer effektiva och kan tillhandahéllas till ligre pris dn tidiga-
re produkter. Dessutom har sikerhetsmedvetandet hos kun-
derna 6kat. Allt fler inser betydelsen av att minska risken for
att utsattas for brott och pa sd sitt reducera sina forsakrings-
kostnader. Det finns ocksa en trend mot att erbjuda heltack-
ande sikerhetslosningar dir kunden stiller allt hogre krav
pa sin sikerhetsleverantor. Ett faktum som PanAlarm har
beaktat vid utvecklingen av bolagets verksamhet. Det skall
ocksd framhallas att sett i ett internationellt perspektiv sd ar
den svenska marknaden for sikerhetssystemlosningar rela-
tivt oexploaterad.

Panaxia Security ABs (publ) (*Panaxia”) verksamhets-
omride Overvakningstjinster har hittills bedrivits inom det
heldgda dotterbolaget PanAlarm AB. Mot bakgrund av de
rddande marknadsforutsittningarna ser Panaxia stora moj-
ligheter i att ytterligare utveckla PanAlarm. I syfte att tyd-
liggora PanAlarms verksamhet och virde har styrelserna i
Panaxia och PanAlarm beslutat att “knoppa av” PanAlarm
genom att en emission i PanAlarm riktas till samtliga ak-
tiedgare i Panaxia Security AB (publ). Den i detta prospekt
beskrivna emissionen. Efter avslutad emission kommer Pan-

Alarms aktie att omedelbart noteras pA NGM Equity.

Naturlig “avknoppning” fran Panaxia Security

Att delvis ”knoppa av” PanAlarm fran Panaxia Security be-
doms oka flexibiliteten for PanAlarms framtida expansion.
Efter genomford emission kommer Panaxia att vara stors-
te aktiedgare i PanAlarm och fortsatt axla huvudagaransva-
ret i bolaget. P4 sikt ar det dock Panaxia avsikt att reducera
sitt aktieinnehav i PanAlarm. Den mer fristdende rollen be-
doms gynna tydliggorandet av verksamheten och anskaffan-
det av nya kunder. Samtidigt kan bolaget dven i fortsittningen
nyttja Panaxias nationella nitverk i syfte att utveckla kund-
relationer och nyttjande av lokaler. Genom att aktiedgarna i
Panaxia erbjuds mojlighet att teckna aktier i emissionen ska-

pas ocksd en finansieringsform som forutom att den sikrar
expansionskapital till PanAlarm, erbjuder Panaxia aktiedgare
att vdlja om de vill vara med och finansiera PanAlarms fort-
satta satsning eller inte.

Borsnotering skapar stabilitet och méjligheter
Borsnoteringen pA NGM Equity bedoms av PanAlarm oka
uppmirksamheten pa bolaget och dess tjanster fran kunder,
kapitalmarknaden, media och allmdnhet. Med en noterad ak-
tie okar ocksa forutsdttningarna att genomfora forvirv ge-
nom att betala, helt eller delvis, med nyemitterade aktier. Bo-
laget bedomer vidare att borsnoteringen starker bolaget i dess
befintliga och nya relationer till kunder och samarbetspart-
ners samt att det blir littare att attrahera, behilla och moti-
vera nyckelmedarbetare i bolaget.

Tillvéaxt kraver expansionskapital

En fortsatt stark expansion av PanAlarm kan dock komma
att kriava expansionskapital. Bland annat till okade insatser
inom marknadsforing och forsiljning samt investeringar i tek-
nik och utrustning. Dessutom bedoms behovet av rorelsekapi-
tal att oka. I sin strdvan att expandera verksamheten analyse-
ras dven mojligheten till forviry vilka kan komma att krava
kontanta medel. Det kapital som arrangeras genom emissio-
nen beskriven i detta prospekt bedoms vara tillracklig for att
verkstilla expansionsplanerna for 4tminstone 2007 och 2008.
Motivet till emissionen ar sdledes att anskaffa kapital till Pan-
Alarms fortsatta expansion.

Kapitalanvéndning

(MSEK)

Forvarv av kompletterande verksamheter 15,0
Marknadsforing och férsaljning 6,0
Investeringar i teknik och utrustning 6,0
Rorelsekapital 4,4
Emissions- och borsnoteringskostnader 1,5
Summa 32,9

Emissions- och borsnoteringskostnader
Emissions- och borsnoteringskostnader bedoms uppga till to-
talt MSEK 1,5. Av detta belopp avser MSEK 1,4 emissions-
kostnader samt MSEK 0,1 kostnader for borsnotering.




Inbjudan till teckning av aktier

Emissionserbjudandet

P4 extra bolagsstimma den 22 augusti 2007 beslutades att
oka bolagets aktiekapital med hogst SEK 547.820 fran SEK
802.000 till hogst SEK 1.349.820 genom emission av hogst
109.564.000 aktier med ett kvotviarde om SEK 0,005 per ak-
tie. Okningen av aktiekapitalet skall ske genom kontant ny-
emission med avsteg frin nuvarande aktiedgares foretrades-
ratt. Emissionen riktar sig till aktiedgarna i Panaxia Security
AB (publ) (”Panaxia”) som pa avstamningsdagen den 1 ok-
tober 2007 var aktiedgare Panaxia. For tvd (2) innehavda ak-
tier i Panaxia ges ritt att teckna en (1) ny aktie i PanAlarm.
Teckningskurs ar faststilld till SEK 0,30.

For varje tecknad aktie medfoljer en vederlagsfri teck-
ningsoption som ger ritt att teckna en aktie i PanAlarm till
teckningskursen SEK 0,30. Teckningsoptionernas l6ptid dr 1
november 2007 — 30 april 2009. Teckningsoptionerna kan
pakallas till 16sen den 30 april 2008, 30 november 2008,
samt den 30 april 2009. Teckningsoptionerna kommer att
noteras vid NGM Equity.

Kapitalokning och utspadningseffekter

Kapitalokningen uppgér till MSEK 32,9. Genom emissionen
kommer bolaget att tillféras cirka MSEK 31,4 efter berikna-
de emissions- och borsnoteringskostnader om cirka MSEK
1,5. Antalet aktier kommer att 6kas med hogst 109.564.000
aktier fran 160.400.000 aktier till hogst 269.964.000 Erbju-
dandet motsvarar 40,6 procent av kapital- och rosteande-

len i bolaget.

Huvudégares teckning av aktier

Panaxia Security ABs (publ) tvd storsta aktiedgare Laccord
Ltd. och Kristianstads Sparbank har forbundit sig att for egen
rakning teckna aktier i emissionen till ett belopp uppgdende
till maximalt KSEK 23.473. Detta motsvarar 71,4 procent av
den totala emissionsvolymen om KSEK 32.869.

Styrelsens férsakran

PanAlarms styrelse dr ansvarig for den information som lam-
nas i detta registreringsdokument och har vidtagit alla rim-
liga forsiktighetsatgarder for att siakerstalla att uppgifterna i
dokumentet, sdvitt de vet, overensstimmer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelimnat som skulle kun-

na paverka dess innebord.
Stockholm den 24 september 2007

PanAlarm AB (publ)
Styrelsen




Central information om PanAlarm

Associationsform m m.

Bolaget grundades i Sverige och registrerades hos Patent-och
registreringsverket den 4 december 2001 och har sedan 13
juni 2006 bedrivit verksamhet under firma PanAlarm AB.
Bolaget dr publikt (publ). Bolagets stiftare d4r Dennis Jakobs-
son. Foremalet for bolagets verksamhet ar att tillhandahalla
larm- och 6vervakningstjanster fran en dvervakningscentral
och dirmed forenlig verksamhet. PanAlarm etablerades som
ett aktiebolag och bedriver verksamheten under denna asso-
ciationsform, vilken regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
PanAlarms organisationsnummer dr 556620-4144. Styrelsens
site dr Stockholms kommun. Huvudkontorets adress dr Ek-
backsvigen 24, SE-168 69 Bromma. Telefonnummer till hu-
vudkontoret dr 08-25 60 10.

Historisk utveckling

2002 - 2005

Bolaget startade sin verksamhet den 15 januari 2002 under
firma Norrbottens Vaktmasteriservice AB. Verksamheten ut-
gjordes av att bedriva lokalvard och vaktmasteriservice. Un-
der 2003 namnindrades bolaget till Svartudden AB. Under
2004 namnindrades firman till Norrlands Kontanthantering
AB och verksamheten forandrades till att omfatta distribu-
tion och hantering av kontanta betalningsmedel. Likasa un-
der 2004 forvirvade Panaxia Security AB 50 procent av ros-
te- och kapitalandelen i bolaget.

2006

I april 2006 forvarvade Panaxia Security AB (publ) 100 pro-
cent av roste- och kapitalandelen varefter bolagets firma dnd-
rades till PanAlarm AB. Verksamheten dndrades till att om-
fatta larm- och Overvakningstjanster. I maj 2006 oppnade
PanAlarm en egen overvakningscentral i Pited. I samband
med lanseringen av den nya 6vervakningscentralen bredda-
des produkt- och tjansteutbudet till att bland annat inkludera:
overvakningstjanster med IP-kameror, larmmottagning och
utryckning, 6vervakning av mobila objekt, aktivt sok pa mo-
bila objekt, personsok, dvervakning av fordon avseende kor-
strackor, bransleforbrukning samt utslapp for miljorappor-
tering. Mdnga av de nya tjiansterna vinde sig till nya kunder
vilket mojliggjorde en breddning av kundbasen for den nya

overvakningscentralen.

2007

Under varen 2007 beslutade styrelserna i Panaxia Security
AB (publ) och PanAlarm AB att "knoppa av” och omedel-
bart darefter notera PanAlarms aktie. Syftet med den s k av-
knoppningen ar att tydliggora PanAlarms verksamhet samt
att ge bolaget storre mojligheter att expandera verksamheten.
Beslutet om avknoppningen och noteringen av PanAlarms
aktie fattades pa extra bolagsstimma i PanAlarm AB den 22
augusti 2007. P4 samma extra bolagsstimma forvarvades via
en apportemission den s k viskverksamheten frin Panaxia
AB. T och med detta forviary kompletterades PanAlarms verk-
sambhet till att zven omfatta funktionslosningar for sikerhets-
transporter som idag utgor PanAlarm Funktion, ett av fyra
verksamhetsomrdden i PanAlarm. Den 18 september 2007
anslots bolaget sdsom s k avstimningsbolag till VPC. I sam-
band med borsnoteringen pA NGM Equity planeras genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt, att stirka bolagets
finansiella stillning med brutto MSEK 32,9. Emissionslikvi-
den avses huvudsakligen att anvindas till 6kade insatser inom
marknadsféring och forsiljning, investeringar i tjdnste- och
produktutveckling samt till forvarv av verksamheter.

Rorelsekapital

Enligt den upprittade balansriakningen per den 30 juni 2007
hade bolaget ett rorelsekapital om MSEK 1,4. Tillrackligt ro-
relsekapital for de aktuella behoven saknas. For att klara den
planerade expansionen kravs kapital, dels genom bolagets 16-
pande intdkter, dels genom emissionskapital. Bolagets [6pan-
de intikter samt den emissionslikvid om totalt MSEK 32,9
efter emissions- och borsnoteringskostnader som inkommer
genom den i detta prospekt beskrivna emissionen, bedoms
som tillrackligt for att ticka PanAlarms l6pande kostnader
under den narmaste tolvmanadersperioden samt for att verk-

stilla bolagets expansionsplaner.

Eget kapital och skuldsattning

Enligt balansrikningen per den 30 juni 2007 hade bolaget ett
eget kapital om MSEK 1,5. Samt MSEK 7,1 i totala skulder.
Bolaget innehar inga checkkrediter. Fran och med rapporte-
ringstillfallet fram till och med tidpunkten for detta prospekts
inlamnande till Finansinspektionen (den 24 augusti 2007) har
inga forandringar (férutom den apportemission som beskrivs

pa sidorna 44-46) skett som pdverkat det egna kapitalet el-

ler skuldsattningen.




EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING (KSEK)

Delarsrapport per 2007-06-30

Kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sékerhet

Langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reservfond

Balanserade vinstmedel inkl &rets resultat

7.124

Intressekonflikter

Vid upprittandet av detta prospekt har STRICT Corporate
Finance AB agerat radgivare till bolaget. Bolaget har anlitat
Mangold Fondkommission AB for administrationen av denna
emission. Vare sig STRICT Corporate Finance eller Mangold
Fondkommission dger aktier i PanAlarm eller har for avsikt
att teckna aktier i emissionen. Savil STRICT Corporate Fi-
nance som Mangold Fondkommission dr auktoriserade var-

depappersbolag och stir under Finansinspektionens tillsyn.




Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning,

valuta och registrering hos VPC

Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstift-
ning och de kommer att vara denominerade i svenska kronor.
Aktierna kommer att registreras pa person och utfirdas i elek-
troniskt format genom VPC-systemet. Aktiernas ISIN-kod dr
SE0002171108. Aktiens s k kortnamn 4r PALM. Handelspos-
ten ar 15.000 aktier. Kontoforande institut ar VPC AB, Re-
geringsgatan 65, SE-103 97 Stockholm.

Rattigheter och begransningar

Aktierna medfor ritt till utdelning fran och med rikenskaps-
aret 2007. Eventuell utdelning beslutas av och betalas ut ef-
ter drsstimma 2008. Ratt till utdelning tillfaller de placerare
som pa avstimningsdagen for drsstimman 2008 dr registre-
rade som aktiedgare i bolaget. Utbetalning av eventuell utdel-
ning ombesorjs av VPC. Styrelsen avser inte foresld drsstam-
ma ndgon utdelning avseende rikenskapsiret 2007. Samtliga
aktier har lika ritt till andel i bolagets tillgdngar och vinster.
Samtliga aktier har samma roste- och kapitalandel i bolaget
och innehavare av aktier har foretradesritt vid nyteckning av
aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock forekomma. I
hindelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering

har samtliga aktier samma prioritet.

Grund fér emissionen

Emissionen grundar sig pa beslut fran extra bolagsstimma
den 22 augusti 2007. S& snart samtliga emissionslikvider till
fullo inkommit kommer emissionen att registreras hos Bo-
lagsverket. Darefter registreras de nya aktierna i VPC-syste-
met och distribueras till de tecknande placerarnas VP-kon-

ton och/eller depaer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller féregien-
de rakenskapsdret ej varit foremal for offentligt uppkopser-
bjudande. Aktierna ar ej foremadl for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt. Efter att aktierna registrerats av
Bolagsverket kommer Panaxia Security AB (publ) att vara
bolagets storsta aktiedgare med 59,4 procent av roste- och
kapitalandelen i bolaget.

Kéllskatt
PanAlarm patar sig ej ansvaret for att innehdlla kallskatt pa

eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Baserat pa rostetal kommer bolagets tva storsta aktiedgare ef-
ter genomford emission att vara Panaxia Security AB (publ)
och Laccord Ltd. Dessa tvd parters aktieinnehav motsvarar
tillsammans 84,1 procent av det totala antalet roster i bola-
get. Detta innebir att dessa tvd parter har en betydande makt
pa arsstaimmor och extra bolagsstimmor. Den kontroll som
finns for att denna position inte missbrukas dr att PanAlarm
genom bolagets styrelse lagger fram forslag om beslut pa ars-
staimmor och att styrelsen utses av drsstimma eller pd extra
bolagsstimma eller i enlighet med forslag fran bolagets val-
beredning. vinligen se dven under rubrikerna ”Styrelsens ar-
betssitt” och ”Nomineringskommité” pa sid 52 for komplet-
terande information. P4 sikt ar det Panaxia Securitys avsikt
att reducera sitt aktieinnehav i PanAlarm.




Villkor och anvisningar

Rétt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 1 oktober 2007 var ak-
tiedgare i Panaxia Security AB (publ) (*Panaxia™) dger ratt
att for tvd (2) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i Pan-
Alarm AB (publ).

Teckningsoptioner

For varje tecknad aktie medfoljer en vederlagsfri tecknings-
option som ger ratt att teckna en ny aktie i PanAlarm till
teckningskursen SEK 0,30. Teckningsoptionernas l6ptid ar
1 november 2007 — 30 april 2009. Teckningsoptionerna kan
pékallas till 16sen den 30 april 2008, 30 november 2008 samt
den 30 april 2009. Teckningsoptionerna kommer att noteras
och vara foremal for handel vid NGM Equity.

Teckningsratter

Aktiedgare i Panaxia erhéller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsritt, av VPC AB (*VPC”) betecknade som IR. Det
kravs tva (2) teckningsritter for att teckna en (1) ny aktie i
PanAlarm.

Teckningskurs
Teckningskursen ar SEK 0,30 per aktie. Courtage utgar ej.

Metod for att faststalla teckningskursen

I dialog mellan huvudigare och styrelse har olika varderings-
modeller tillimpats dar framst bolagets nuvarande och fram-
tida intjaningsformdga har virderats. Som komplement till
denna kassaflodesvirdering och till den grad det bedomts som
meningsfullt, har s kallad jamférande virdering av motsva-
rande bolag anvints. Baserat pd teckningskursen SEK 0,30
virderas bolaget fore emissionen till MSEK 48,1 och till
MSEK 80,1 efter genomford emission.

Antal aktier som erbjuds
Erbjudandet omfattar 109.564.000 aktier. Samtliga aktier av-
ser aktier som skall nyemitteras och som erbjuds genom teck-

ning.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos VPC for faststillande av vilka som skall
erhélla teckningsratter dr den 1 oktober 2007. Sista dag for
handel i Panaxias aktie inklusive ritt till deltagande i emissi-
onen ar den 26 september 2007.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under perioden 8 - 22 oktober
2007. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade tecknings-
ratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter tecknings-
tiden kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering fran
VPC, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Styrelsen dger ritt att forlinga teckningstiden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske i NGMs elek-
troniska handelssystem under perioden 8 - 17 oktober 2007.
Virdepappersinstitut med erforderliga tillstind handlagger
formedling av kop och forsiljning av teckningsritter. Den som
onskar kopa eller silja teckningsritter skall darfor vanda sig
till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej
utnyttjas for teckning i emissionen maste siljas senast den 17
oktober 2007 eller anvindas for teckning av aktier senast den
22 oktober 2007 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt virde.
VPC kommer efter teckningstidens utgang att boka bort out-
nyttjade teckningsritter fran berérda VP-konton. I samband
med detta utsands ingen VP-avi till berorda aktiedgare.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan
niamnd avstimningsdag dr registrerade i den av VPC for bo-
lagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissions-
redovisning, inbetalningsavi, sirskild anmailningssedel och
prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhdllna teckningsritter. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda for-
teckningen Over panthavare med flera, erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi som

redovisar registreringen av teckningsritter pa aktiedgares VP-

konto utsindes ej.




Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Panaxia dr forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emis-
sionsredovisning, prospektet eller sirskild anmalningssedel.
Teckning och betalning skall da istillet ske i enlighet med an-

visningar fran respektive forvaltare.

Teckning med st6d av teckningsratt

Teckning med stod av teckningsratt sker genom kontant be-
talning senast den 22 oktober 2007. Teckning genom betal-
ning skall goras antingen med den fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sirskilda

anmailningssedeln, enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhdllna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvindas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvindas.
Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmaélningssedel

I de fall teckningsratter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsritter d4n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall den sir-
skilda anmalningssedeln anvidndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pd anmalnings-
sedeln under rubriken anmailan 1, uppge det antal aktier som
denne tecknar sig for och pd inbetalningsavin fylla i det be-
lopp som skall betalas. Betalning sker sdledes genom utnytt-
jande av inbetalningsavin. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Sir-
skild anmalningssedel kan erhéllas fran Mangold Fondkom-
mission pd nedanstiende telefonnummer. Ifylld anmalnings-
sedel skall i samband med betalning skickas eller limnas pa
nedanstdende adress och vara Mangold Fondkommission till-
handa senast klockan 15.00 den 22 oktober 2007. Det ar en-
dast tillatet att insdnda en (1) sdrskild anmalningssedel. T det
fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den

sist erhillna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer

saledes att limnas utan avseende. Observera att teckning ar

bindande.

Adress for teckning
Mangold Fondkommission AB

Arende: PanAlarm
Box 55691
SE-102 15 STOCKHOLM

Teckning utan stod av teckningsratt

Teckning av aktier utan stod av teckningsritt skall ske under
samma period som teckning av aktier med teckningsratt, det
vill sdga fran och med den 8 oktober 2007 till och med den
22 oktober 2007.

Anmilan om teckning utan teckningsritt sker genom att
den sirskilda anmilningssedeln under anmilan 2 ifylls, un-
dertecknas och skickas till Mangold Fondkommission pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmailan om teckning av aktier utan teckningsritt utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Det ligsta antal ak-
tier som intresserade kan anmaila for teckning utan stod av
teckningsratt ar 15.000 aktier, d v s ett likvidbelopp om SEK
4.500. Den sirskilda anmalningssedeln skall vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 22 ok-
tober 2007. Det dr endast tillatet att insinda en (1) sarskild
anmalningssedel. I det fall fler an en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga an-
mailningssedlar kommer séledes att limnas utan hinseende.
Observera att anmalan dr bindande.

Tilldelningsprinciper vid

teckning utan stod av teckningsratter

I de fall samtliga aktier inte tecknas med teckningsritt skall
styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, beslu-
ta i vad man tilldelning av aktier tecknade utan stod av teck-
ningsratt skall 4ga rum samt hur sddan eventuell tilldelning
skall ske. Styrelsens avsikt dr att, i det fall aktiedgare i Panaxia
avstdr teckning till forman for ovriga tecknare som onskar
teckna aktier utan stod av teckningsritt, fordela dessa aktier
till de som anmalt intresse for teckning. Styrelsen forbehal-
ler sig dock ritten att prioritera anmalt intresse fran perso-
ner som bedoms vara av sirskild betydelse for bolagets verk-
samhet och resultat.




Besked om tilldelning vid
teckning utan st6d av teckningsratter
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan teck-

ningsratt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avriakningsnota. Likvid skall erliggas senast tre
(3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan. Nigot
meddelande limnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Er-
laggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verldtas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sidan overlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa

svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Aus-
tralien) och vilka ager ritt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vinda sig till Mangold Fondkommission pa telefon enligt

ovan for information om teckning och betalning.

Sarskild skatteinformation

for aktiedgare bosatta i utlandet

Till foljd av VPCs skyldighet att innehélla kupongskatt pd vir-
det av de tilldelade teckningsritterna kommer dessa att bokas
pa ett sarskilt sparrat VP-konto (s k apportkonto) i den ut-
landske dgarens namn. For ytterligare information se avsnit-

tet ”Skattefrdgor i Sverige”, pa sid 58.

Leverans av teckningsoptioner

S4 snart emissionen registrerats hos Bolagsverket vilket be-
riknas ske omkring vecka 44 2007, kommer teckningsoptio-
nerna att levereras. For de aktiedgare som har sitt aktieinne-
hav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive

forvaltare.

Leverans av aktier

Teckning genom betalning registreras hos VPC sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhéller tecknare en VP-avi med bekriftelse pa
att inbokning av aktier skett pd tecknarens VP-konto. Aktier-
na kan alltsd levereras innan emissionen ar registrerad hos bo-

lagsverket tack vare att det foreligger ett aktielaineavtal mellan

Panaxia Security AB (publ) och emissionsinstitutet.

Emissionens fullféljande
Styrelsen forbehaller sig ratten att forlinga anmalningsperio-
den dock langst till och med den 29 oktober 2007.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att anmilningsperioden avslutats och se-
nast omkring den 26 oktober 2007 kommer bolaget att of-
fentliggora utfallet av emissionen. Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa bo-
lagets hemsida.

Upptagande till handel och
sarskilda férhallanden kring handeln

Upptagande till handel

Bolagets aktie kommer att upptas till handel pa den auktori-
serade borsen NGM Equity omkring den 5 november 2007.
NGM stér under Finansinspektionens tillsyn. Handeln kom-
mer att ske i NGMs elektroniska handelssystem och kommer
att kunna foljas pa bland annat Internetadressen www.ngm.
se under fliken ”kurser” samt pa de ledande affarstidningar-
nas sidor for borskurser under "NGM Equity”. Aktiens s k
kortnamn dr PALM.

Kriterier for start av handel

Start av handel i PanAlarms aktie kommer att ske efter att
emissionen registrerats hos Bolagsverket, d v s cirka vecka 44
2007. Eventuell start av informell handel i aktier dar aktiea-
gare eller intresserad investerare ¢j meddelats besked om till-
delning och/eller dir aktierna dnnu inte registrerats i VPC-
systemet, sker helt och héllet utanfér bolagets ansvar och
kontroll.

Emissioner i samband med upptagande till handel
I samband med notering av bolagets aktie genomfor bolaget
den emission som presenteras i detta prospekt. Inga andra

emissioner genomfors vid tidpunkten for notering.




Stabilisering av kursniva

Stabilisering av kursniva genom overtilldelningsforfarande el-
ler andra atgirder kommer ej att forekomma i samband med

emissionen.

Huvudéagares teckning av aktier

Panaxia Security ABs (publ) tvd storsta aktiedgare Laccord
Ltd. och Kristianstads Sparbank har férbundit sig att fér egen
rakning teckna aktier i emissionen till ett belopp uppgdende
till maximalt KSEK 23.473. Detta motsvarar 71,4 procent av
den totala emissionsvolymen om KSEK 32.869.

Ansvar for samordning av erbjudandet
Bolaget har anlitat Mangold Fondkommission AB fér admi-
nistrationen av erbjudandet. Mangold Fondkommission AB

ar ett av Finansinspektionen auktoriserat vardepappersbolag
och har adress Engelbrektsplan 2, SE-114 29 Stockholm.







Marknadsaspekter

Overgripande marknadsstruktur

Marknaden for sikerhetssystemlosningar inom vilken PanA-
larm verkar, innefattar videoovervakningsprodukter, produk-
ter for tilltradesskydd, inbrottsskydd, brandskydd och inte-
grerade sikerhetssystem, dven design, installation och service,
tjdnster for larm- och sikerhetscentraler samt produkter och
system for avancerade virdetransporter innefattas i defini-
tionen av marknaden. Aktorerna som verkar pa den svenska
marknaden for sakerhetssystemlosningar ar installatorer, spe-
cialister, produktorienterade leverantorer och sikerhetssyste-
mintegratorer. Installatorer av sikerhetsutrustning kan vara
allt ifrdn den lokala elektrikern till mer utpraglade specialis-
ter inom sdkerhetsinstallation. Specialister dr en blandning av
aktorer sdsom siakerhetsradgivare, IT-sakerhetskonsulter, IT-
systemarkitekter med flera. Marknaden for sidkerhetssystem
bestar till stor del av produkter sisom 6vervakningskame-
ror, inpasseringssystem, brandlarm, kommunikationsproduk-
ter med mera. De flesta produktbolag har direktkontakt med
kunderna och vissa av dessa bolag erbjuder dven service- och
konsulttjanster. Sikerhetssystemintegratorer ar de bolag som
levererar heltickande sidkerhetslosningar till kunden.

Fragmenterad marknad

Den svenska marknaden for sikerhetssystemlosningar dr
mycket fragmenterad med ett stort antal smd aktorer som
antingen levererar produkter sisom Overvakningskameror
och larmutrustning eller endast utfor installationsarbeten.
Vidare finns fristdende larmcentraler och renodlade service-
firmor. Endast ett fital aktorer pd marknaden levererar hel-
tackande sidkerhetslosningar till kunden dir bade val av siker-
hetssystem samt installation och dtgiardspaket ar inkluderat.
PanAlarm verkar bland dessa leverantérer som tar ett helhets-
ansvar for kundens sikerhet.

Den svenska marknaden oexploaterad

vid en internationell jamforelse

Vid en internationell jimforelse med stora delar av 6vriga Eu-
ropa och USA ir den svenska marknaden for sikerhetssys-
temlosningar endast i sin linda. Antalet 6vervakningskameror
pa offentliga platser samt i foretag och hushdll dr i jamforel-
se med dessa marknader f3 till antalet. Detsamma giller for
antalet avancerade sidkerhetssystemlosningar samt teknikin-
nehéllet i dessa.

Drivkrafter och trender

Okad brottslighet

Okad brottslighet 4r den grundliggande drivkraften for hela
sakerhetsbranschen. Kriminella utvecklar sina metoder i takt
med att teknik- och sikerhetsnivan hojs och mer sofistikerade
losningar krivs. Den alltmer varierande och komplexa hotbil-

den stiller krav pa nya produkter och nya tankesitt.

Den tekniska utvecklingen skapar

nya och effektivare 6vervakningstjénster

Den nya teknologin med digital overforing av bild, ljud och
data i realtid bedoms enligt PanAlarm att leda till en stor for-
indring av marknaden for sikerhetssystemlésningar. Over-
vakning kan ske pa ett kostnadseffektivt sitt och genom en
direktuppkoppling till larmcentral kan ritt atgird sittas in
direkt.

PanAlarm ser en utveckling dar marknaden for sikerhets-
system kommer att ta stora marknadsandelar fran de tradi-
tionella bevakningstjansterna utforda av viktare. En fortsatt
teknikutveckling kommer dven att leda till effektivare 1os-
ningar och lidgre priser vilket kommer att medféra mojlighe-
ter till en storre spridning av avancerade sikerhetssystem till

mindre foretag och hushall.




Heltdckande sékerhetslésningar
Vid upphandling av sikerhetstjanster r trenden tydlig mot att

kunder helst endast har en motpart som kan tillgodose kun-
dens samtliga behov avseende sikerhet. Detta stiller krav pa
leverantorerna av sikerhetssystem att kunna erbjuda kun-
derna integrerade sikerhetslosningar specifikt anpassade ef-

ter kundernas verksamhet.

Okat sikerhetsmedvetande hos kunder

Medvetenheten hos foretag och hushall om vikten av en hog
sakerhet i syfte att minska risken att utsittas for brott samt
reducera forsikringskostnader har okat kraftigt under senare
ar. Hos foretagen marks detta bland annat genom att siker-
hetschefer i allt hogre utstrackning ges plats i ledningsgrup-
per. Avseende hushéllen blir kameradvervakning av hem och
fritidshus allt vanligare samt att sparningsutrustning numer
ofta inkluderas vid kop av bilar och batar.

Kompletterande tjanster

I takt med 6kad komplexitet och 6kat teknikinnehall i de pro-
dukter och system som levereras, samt 6kade krav fran kun-
der avseende anpassning av systemen och produkterna ef-
ter deras verksamhet, okar dven behovet av tillaggstjanster i
form av regelbunden service och underhall p4 levererade pro-

dukter och system.

Marknadens storlek och tillvaxt

Den svenska marknaden for sikerhetssystemlosningar be-
doms av PanAlarm omsatta SEK 11-14 miljarder arligen. Till-
vixten inom denna marknad har under de senaste dren 6ver-
stigit BNP och tillvaxttakten forvintas enligt PanAlarm stiga
ytterligare under den kommande tredrsperioden. Kamera-
overvakning dr det omrade med hogst forvantad tillvaxt med-
an tillvixten inom brandskydd och inbrottsskydd bedoms

vara mer begransad.

PanAlarms position pa marknaden

Den svenska marknaden for sikerhetssystemlosningar ar som
tidigare namnts mycket fragmenterad. Kunder hidnvisas ofta
till ett flertal leverantorer vid upphandling av kompletta si-
kerhetslosningar. PanAlarm kan erbjuda kunder inom samtli-
ga segment helhetslosningar som tar sitt avstamp i en analys av
kundens sakerhetsbehov och aven inkluderar installation, 6ver-
vakning, larm och atgirdstjanster. PanAlarms erbjudande med
integrerade sdkerhetslosningar positionerar bolaget avseende
tjanste- och produktutbud jamte aktorer som Securitas System
AB och Group 4 Securicor. Kapaciteten att leverera heltackan-
de sikerhetslosningar i kombination med hog teknisk kompe-
tens, bred geografisk tdckning och flexibel organisation gor att
PanAlarm anser sig vara vil forberedda infér en komman-

de expansion.







PanAlarms affarside,
mal och strategiska 6vervaganden

Affarsidé

PanAlarms affarsidé ar att till foretag och privatpersoner er-
bjuda flexibla och heltickande systemlosningar for sikerhet
och 6vervakning.

Overgripande mal
PanAlarm skall bibehdlla bolagets titposition inom modern
overvakning och vara en av de ledande aktorerna inom hel-

tackande sidkerhetssystemlosningar.

Strategiska 6vervaganden
I syfte att uppnd de uppstillda médlen har bolagets styrelse
gjort foljande strategiska overviganden:

Anpassning av ny teknik till traditionella tjdnster

PanAlarm har nétt sin marknadsposition bland annat genom
tekniskt nytinkande samt formagan att anpassa ny teknik till
befintliga tjdnster och dirigenom utveckla och stirka sitt er-
bjudande gentemot marknaden. PanAlarm ser denna kompe-
tens och stravan som central for en framtida tillvixt. Bolaget
skall under de kommande aren tillfora ytterligare resurser till
teknikanpassning och utveckling av tjdnsteutbudet.

Heltackande sdkerhetslésningar

Att kunna erbjuda kunderna heltickande sikerhetslosning-
ar priglade av en hog teknikniva samt en djupgdende forsta-
else for kundernas verksamhet och behov utifran ett siker-
hetsperspektiv, bedoms av PanAlarm vara en av de viktigaste
ingredienserna for en hog framtida tillvixt. Bolaget kommer
l6pande att avsitta resurser for att utveckla sina heltickan-
de sdkerhetslosningar.

Funktionslésningar

PanAlarm forfogar over det storsta antalet sikerhetsvaskor pa
den svenska marknaden. For att nyttja detta maximalt erbjuds
bolagets kunder inom vardetransportbranschen behovsanpas-
sade funktionslosningar. Dessa funktionslosningar inkluderar
forutom sikerhetsviskorna dven avancerade larm- och 6ver-
vakningstjanster samt att sikerhetsutrusta fordon. Genom att
erbjuda kunderna behovsanpassade funktionslosningar bedo-
mer PanAlarm att en god l6nsamhet kan uppnés inom detta
segment. Av dessa skal skall resurser 16pande avsittas for att
ytterligare utveckla dessa funktionslosningar.

Vaxa genom férvarv

For att uppnd de uppsatta tillvixtmadlen analyseras [6pande
mojliga uppkopskandidater for att ytterligare stirka bolagets
produkt- och tjansteutbud samt bredda kundbasen och upp-
nd synergieffekter.

Nationell tackning

For att kunna vara en helhetsleverantor av sikerhetslosning-
ar till kunder med stor geografisk spridning pa sin verksam-
het, kravs det att PanAlarm har en nationell tickning som ga-
ranterar en hog niva av service och tillganglighet oavsett var i
landet kundens verksamhet ar belidgen. Tack vare samarbete
med Panaxia kan PanAlarm nyttja Panaxias nationella nit-
verk avseende utveckling av kundrelationer och nyttjande av
lokaler. T syfte att ytterligare stirka den nationella tickning-
en arbetar PanAlarm utover detta 16pande med att utveck-
la bolagets natverk av lokala samarbetspartners. Betraffande
bolagets sikerhetssystemlosningar inom verksamhetsomradet
PanAlarm Bas, PanAlarm Teknik och PanAlarm Logistik, er-
bjuder dessa via GPS och GSM 6vervakning i realtid av kun-

dernas transporter i Sverige men dven i ovriga Europa.




Verksamhet

Legal struktur

All verksamhet bedrivs i PanAlarm AB (publ) som ar bildat
i och har sin verksamhet i Sverige. PanAlarm ar for nirva-
rande ett heldgt dotterbolag till Panaxia Security AB (publ)
(Panaxia). Aven efter genomford emission kommer PanAlarm
att konsolideras av Panaxia. Panaxia Security ABs (publ) aktie
ar noterad pdA NGM Equity. For ytterligare information om
Panaxia hanvisas till bolagets hemsida www.panaxia.se.

Verksamhetsomraden

Bolaget delar in sin verksamhet i fyra verksamhetsomréaden:
PanAlarm Bas, PanAlarm Teknik, PanAlarm Logistik och
PanAlarm Funktion.

Innehéllet i de tjdnster som bolaget erbjuder sina kunder
har varierande foradlingsgrad. Inom PanAlarm Bas tillhan-
dahalls grundlaggande 6vervakningstjanster. Inom PanAlarm
Teknik erbjuds kunden ytterligare tjanster med hogt teknik-
innehdll, framforallt kameradvervakning. PanAlarm Logis-
tik erbjuder kunden darutover en mojlighet till dvervakning
av transporter, sparning av egendom och larmdetektering vid
temperaturskillnader. Verksamhetsomradet PanAlarm Funk-
tion slutligen, erbjuder kunderna kompletta funktionslos-
ningar bestdende av tjanster fran samtliga de ovriga verk-
samhetsomradena. Tjinsterna inom detta omrade dr primart

riktade till virdetransportmarknaden.

PanAlarm Bas

For att kunna erbjuda kunderna flexibla och heltickande 16s-
ningar avseende sikerhet och dvervakning kravs det ett brett
sortiment av tjinster. Inom detta verksamhetsomrade tillhan-
dahéller PanAlarm de grundldggande 6vervakningstjanster-
na. Dessa utgors av larmmottagning, 6vervakning av lokaler
och omraden samt service och installation av larm- och 6ver-

vakningsutrustning.

PanAlarm Teknik

Inom detta verksamhetsomrade tillhandahéller PanAlarm ka-
meraovervakningstjanster med sa kallade CCTV-system (Clo-
sed Circuit TeleVision). TV-6vervakning har funnits i olika
former sedan mitten av 1950-talet. I takt med den tekniska

utvecklingen sdvil avseende kameror som inom TV via bred-
band (IPTV) och telefonnitet har kvaliteten och anvindbar-

heten i TV-6vervakningssystemen successivt forbittrats over
aren. Bilder fran 6vervakningskamerorna kan overforas via
bredband, LAN, WLAN, digitalt telefonnit (ISDN) eller via
det vanligt telefonnitet samt via mobiltelefon (GSM, GPRS,
3G). I och med den sofistikerade tekniken for bildoverfo-
ring har avstdndet mellan larmcentral och bevakat objekt
inte lingre ndgon betydelse dd bilder av god kvalitet 6ver-
fors i realtid.

PanAlarm anvidnder sig av den senaste tekniken i sina
CCTV-system vilket medfor att bolaget kan erbjuda sina
kunder kostnadseffektiv 6vervakning for sdval narliggande
som avldgsna objekt. Exempel pd tjanster som erbjuds inom
detta verksamhetsomrdde dr: Informationsinhimtning vid
larm, fjarrstyrd 6ppning av lds och grindar och identifiering
av personer och fordon.

PanAlarm Logistik

Inom detta verksamhetsomrdde erbjuder PanAlarm tjanster
for overvakning, sparning och larmdetektering speciellt an-
passade for logistiksektorn. Bland annat erbjuds tjinster for
overvakning av transporter innehdllande stoldbegarligt gods
med hjilp av GPS och GSM for att 6ka sikerheten. Vidare
erbjuds sparningstjanster for privat egendom i stoldforebyg-
gande syfte, exempelvis bilar, husvagnar och batar. PanAlarm
tillhandahaller dven larmdetektering som varnar vid avvikel-
ser fran normal eller instilld temperatur exempelvis avseen-
de motorer, gods och luft. Tekniken anvinds dven for exakt
matning av bransleférbrukning och utslapp etc for miljorap-
portering.

PanAlarm Funktion

Inom detta verksamhetsomrade erbjuder PanAlarm sina kun-
der att hyra funktionstjidnster primirt anpassade for virde-
transportmarknaden. Basen i erbjudandet dr uthyrning av si-
kerhetsvaskor for vardetransporter som i augusti forvarvades
fran Panaxia AB. Vid denna typ av uthyrning erbjuds en kom-
plett funktionslosning som svarar upp mot kundens hela be-
hov. Funktionslosningen for sikerhetsviaskorna inkluderar
forutom sjélva viskan dven bland annat kameraovervakning,
direktuppkoppling mot larmcentral samt mojlighet till aktivt
sok vid eventuellt larm. Aven forsiljning av 6vervakningsut-
rustning sker inom detta verksamhetsomrade.




Tillstands- och kvalitetsfragor
PanAlarm har arbetat aktivt for att kvalitetscertifiera sin verk-

samhet enligt svensk stoldskyddsforenings norm SSF 136:4.
Arbetet medfor 4 ena sidan stora krav pd PanAlarms perso-
nal vid arbetets utforande, 4 andra sidan sikerstiller detta en
kontinuerligt hog kvalitet pa de certifierade tjansterna.

For overvakningsbolag kommer det att krivas auktorisa-
tion av de verksamheter som arbetar med ronderande kame-
raovervakning. PanAlarms ansokan avseende detta handliggs
av Lansstyrelsen i Stockholm. Under handliaggningstiden sa-
kerstiller PanAlarm berorda verksamheter genom avtal med
auktoriserade bevakningsforetag typ Panaxia. Aven under-
leverantorer som PanAlarm nyttjar for installation av 6ver-
vakningsutrustning, maste vara auktoriserade installations-
foretag. De kunder som 6nskar bedriva kameraovervakning,
mdste ansoka hos Lansstyrelsen om tillstdnd for varje enskilt

overvakningsobjekt.

Operativ struktur och medarbetare

All verksamhet bedrivs i PanAlarm AB. Foretagsledningen
bestdende av VD och Ekonomichef ir lokaliserade till hu-
vudkontoret som ar beldget i Bromma. PanAlarm ar ett kun-
skapsforetag vilket innebar att rekrytering och kompetens-
utveckling dr av stor betydelse. PanAlarm soker attrahera
medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en in-
tressant arbetsmiljo innefattande stort ansvar och marknads-
maissiga anstillningsvillkor. Antalet anstéllda i foretaget var
den 31 juli 2007 22 personer, varav 12 kvinnor (55 procent).
Majoriteten av medarbetarna arbetar vid 6vervakningscen-

tralen beldgen i Pitea.

Produkter och tjanster under utveckling

Som framgétt av den tidigare beskrivningen paverkas mark-
naden for sikerhetssystemlosningar av ny teknik som lopan-
de utvecklas och implementeras i nya produkter och tjanster.
PanAlarm betraktar ny teknik som en stor marknadsdrivkraft
och deltar aktivt i utvecklingen tillsammans med branschens
ovriga aktorer. Darigenom dr PanAlarms produkt- och tjans-
teutbud under l6pande utveckling.

Kundstruktur

PanAlarms storsta kund i dagsliaget utgors av Panaxia AB
avseende uthyrning av funktionstjanster. Tillstromningen av
kunder ar dock god bade avseende uthyrning av funktions-
tjanster samt avseende overvakningstjanster och sikerhets-
systemlosningar. For ndrvarande hirstammar cirka 29 pro-
cent av bolagets omsittning fran Panaxia AB. Bolaget har for
narvarande sdledes ett stort beroende av Panaxia AB. Det-
ta beroende forvantas dock sjunka kraftigt under det kom-
mande dret i takt med att verksamheten utvecklas. Kunderna
utgors idag i stort sett uteslutande av foretag. Andelen hus-
héll i kundstocken forvintas enligt bolaget dock att 6ka un-

der kommande ar.

Leverantorsstruktur

Larmprodukter och kameror samt 6vrig teknik for 6vervak-
ningstjanster och sikerhetssystem kops in av olika aktorer pa
marknaden. Bolaget utgdngspunkt dr att alltid inneha den mo-
dernaste och bist anpassade tekniken varfor leverantorerna
kan variera mellan inkopstillfallena. Avseende de sidkerhets-
viskor som anvinds som bas vid uthyrningen av funktions-
tjanster inkops dessa fran tillverkaren SQS Security Qube Sys-
tems AB (”SQS”). Om PanAlarm bedomer att det finns risk
for begransad tillgadng pd sikerhetsviskor dr det bolagets stra-
tegi att hlla ett lager vilket dven reducerar effekten av for-
andringar i etableringstakten. Det finns alternativa leveran-
torer till SQS vilka PanAlarm l6pande analyserar. Det skall
dock péapekas att PanAlarm for nirvarande har en beroende-
stillning till SQS.

Tendenser och faktorer som

kan paverka PanAlarms verksamhet

Bolaget anser att foljande tendenser och faktorer kan komma
att paverka bolagets verksambhet:

B Marknadens 6kade behov av avancerade
sakerhetssystemlosningar

Tjansternas och produkternas funktionalitet
Okade myndighetskrav

Minskad kontantmangd

Beroende av enskilda kunder och leverantorer




Vaskverksamheten

Via en apportemission har den s k viskverksamheten over-
forts fran Panaxia AB till PanAlarm AB med verkan frén 1
augusti 2007. Beslut om detta togs pa extra bolagsstimmor
i respektive bolag den 22 augusti 2007. Grunden i viskverk-
samheten ar de sikerhetsviskor som anvinds vid transport av
pengar. Viskorna ir en del i ett sikerhetssystem som kriver
sarskild hantering av utbildad personal. Den viskverksam-
het som har 6verforts omfattar savil sikerhetsvaskor for vr-
dehantering inklusive dartill horande utrustning, de intakter
som foljer av berorda kundavtal, kostnader for berorda lea-
singavtal och serviceavtal samt kostnader for fyra anstillda
som arbetar inom viskverksamheten. Sikerhetsviskorna an-
viands av Panaxia AB och andra virdetransportbolag. Panaxia
AB har sedan 2006 hyrt ut ett antal viskor till andra foretag.
Dessa avtal overtas av PanAlarm AB samtidigt som det upp-
rittas nya avtal avseende de viskor som Panaxia AB hyr av
PanAlarm AB. Samtliga hyresavtal l6per pd 1-3 ar.

Inom Panaxia har viskverksamheten varit en del av af-
farsomradet Virdetransporter och inom PanAlarm AB
kommer det att ingd i affirsomrddet PanAlarm Funktion.
I samband med att PanAlarm tagit 6ver vaskverksamheten
kommer kunderna att erbjudas andra tjanster avseende vis-
korna, exempelvis dvervakning och aktivt sok om en viska
forsvinner.

Nir viskverksamheten ingick i Panaxias affirsomrade
Virdetransporter anviandes huvuddelen av sikerhetsvaskor-
na av Panaxia sjalv och var saledes ej uthyrda externt. Un-
der 2006 uppgick intikterna av den uthyrda delen till KSEK
6.500. Kostnaderna for denna del uppgick till KSEK 5.950.

Alla ekonomiska konsekvenser av viaskverksamheten tom
juli 2007 ingar i Panaxia AB och from augusti i PanAlarm
AB. Uppgifterna avseende vaskverksamheten har tagits fram
av Panaxia Security ABs (publ) CFO tillsammans med Eko-
nomichefen for PanAlarm AB (publ). Underlaget dr granskat
av bolagens revisor. Detaljerad beskrivning av samtliga jus-

teringar anges pa sid 46 under rubriken ”Kommentarer till

proformajusteringar”.

Miljofaktorer

Omsorg om miljé och medarbetare ar en integrerad del i

PanAlarms verksamhet. Bolagets overtygelse ar att omsorg
ger hog kvalitet och en langsiktig god utveckling. Det kommer
savil bolaget, som dess kunder och samhallet till godo. Hilsa,
milj6 och sikerhet dr tre hornpelare i omsorgen om medarbe-
tare och omgivning. Ambitionen ar att verka for att skydda
medarbetare och omgivande milj6. Mélsittningen ar att kon-
tinuerligt arbeta for att miljon ska bli opaverkad av verksam-
heten samt att alltid folja nuvarande miljolagstiftning.

Alla bolagets inkop skall i mojligaste man goras utifran
ett miljoperspektiv och foretaget ska verka for effektivise-
ring av materialdtervinning. Medarbetarna gors medvetna
om hur de som individer kan minska foretagets miljopaver-
kan. Detta hinger intimt samman med att vara sparsam med
bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet
och arlighet i fragor som har med miljo att gora. PanAlarms
bedomning ar att bolaget fér narvarande vil uppfyller samt-
liga stidllda myndighetskrav inom miljoomradet. PanAlarm
bedriver ett systematiskt arbetsmiljoarbete for att sikerstalla
att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs.

Konkurrenssituation

Den svenska marknaden for sikerhetssystemlosningar domi-
neras av Securitas och G4S. Dessa tvad aktorer kan inte jam-
foras med PanAlarm avseende omséttning, resultat eller antal
anstillda da bada dessa aktorer ar stora internationella kon-
cerner. PanAlarm har dock identifierat Securitas och G4S som
sina huvudsakliga konkurrenter dd de 4r de enda aktorerna
pa den fragmenterade svenska sikerhetsmarknaden forutom
PanAlarm som kan erbjuda kunderna helhetslosningar, samt
har nationell tackning. Inom verksamhetsomradet PanAlarm
Funktion anser sig PanAlarm vara den ledande aktoren pa den
svenska marknaden. Det skall dven framhallas att PanAlarm
inom vissa delar av bolagets tjansteutbud konkurrerar med ett
flertal lokala nischforetag, manga med stark lokal férankring

vilket i sig ofta dr ett starkt konkurrensmedel.




Framtidsutsikter

PanAlarm har skapat en god bas

Under det cirka ett och halvt dret som PanAlarm AB har ver-
kat som ett eget bolag inom Panaxiakoncernen har mycket
hant. Inledningsvis etablerades en ny ledningscentral som till-
handaholl traditionella 6vervakningstjanster. I takt med att
kundernas behov blivit tydligare och vad ny teknik kan till-
fora har direfter bolagets produkter och tjanster utvecklats.
PanAlarm erbjuder idag ett fullsortiment av produkter och
tjdnster dir kundernas behov och mognad styr innehallet och
foradlingsgraden i vad PanAlarm levererar. PanAlarm anser
sig vara ledande i Sverige betriffande sa kallade funktions-
l6sningar riktade till virdetransportmarknaden och inom ka-
merateknik for 6vervakning. Inom 6vriga omraden anser sig
bolaget vara pa god vig att bli en av de ledande aktorerna i
Sverige. Denna position bedoms utgora en god bas for fort-
satt expansion.

Drivkrafter i marknaden bidrar till tillvaxt

De framsta drivkrafterna for den svenska marknaden for
sakerhetssystemlosningar utgors enligt PanAlarm av okad
brottslighet, den tekniska utvecklingen, kundernas onskan
om att erhdlla heltickande sikerhetslosningar specifikt an-
passade efter deras verksamhet, det 6kade sikerhetsmedve-
tandet hos kunderna samt det 6kade behovet av service och
underhdll pa de alltmer komplexa sikerhetssystemen. Till-
sammans bedoms detta vara faktorer som under en ling tid
framover kommer att bidra till en hog arlig tillvaxt for mark-
naden som helhet.

Kontinuerlig utveckling

av produkter och tjanster

Den storsta drivkraften ar teknikutvecklingen och de intro-
duktioner av nya produkter och tjanster som denna medfor.
Genom att PanAlarm till stor del baserar verksamheten pa
att leverera tjanster med hogt teknikinnehall foljer och del-
tar bolaget aktivt i utvecklingen av ny teknik. Fokuseringen
ligger framst pa att anpassa den nya tekniken till befintliga
tjanster och darigenom inom ramen for detta kunna konver-
tera ny samt befintlig teknik till att passa kundernas behov.
Detta 4r enligt bolaget en av de viktigaste faktorerna for till-

vixt och 6kad lonsamhet.

Planerad expansion och finansiell prognos
PanAlarm har en expansionsplan dir bland annat expansion
genom forvirv lopande analyseras. P4 samma sitt som nar
Panaxia borsintroducerades i juli 2006 ir styrelse och led-
ning komfortabel i sin tilltro till det kommersiella virdet av
nuvarande kundavtal och att det darutover kommer att till-
komma nya kunder. P4 sid 47 dterges en finansiell prognos
for 2007.

Snabb expansion ocksa en utmaning

En snabb expansion och 6kad tillvaxt stiller stora krav pa
bolagets ledning och 6vriga organisation och kan dessutom
vara kapitalkravande. Det finns dock ingen forsikran for att
bolaget kommer att lyckas med sina fastlagda planer. Pan-
Alarms styrelse uppmanar ldsarna av detta prospekt att ta

del av de risker som beskrivs under rubriken ”Riskfaktorer”
pa sid 10.




Utvald finansiell information

I det foljande aterges sammanfattande rikenskaper for Pan-
Alarm avseende rikenskapsiren 2004, 2005 samt 2006 samt
for perioden 1 januari - 30 juni 2007. Deldrsrapporten for pe-
rioden januari - juni 2007 inklusive kortfattade kommentarer
aterfinns dven pa sid 60.

Fullstindiga drsredovisningar avseende Norrlands Kon-
tanthantering AB 2004 och 2005 samt PanAlarm AB 2006
har inforlivats genom hanvisning till detta prospekt. Vanli-
gen se under rubriken ”Dokument som detta prospekt hin-
visar till” pa sid 19 for fullstindig information.

Notera dven att det pa sid 47 &terges en finansiell prognos
for 2007.

Historisk finansiell information

Den historiska finansiella informationen utgors av resultat-
rakningar, balansrakningar samt kassaflodesanalyser for ra-
kenskapsédren 2004, 2005 samt 2006. Resultatrakningarna re-
dovisas pd sid 37, balansrikningarna redovisas pa sid 39 och
kassaflodesanalyserna redovisas pa sid 41.

Redovisningsprinciper avseende

den historiska finansiella informationen

Den historiska finansiella information som redovisas i detta
prospekt avseende rikenskapsiren 2004, 2005 och 2006 ar
omriknade i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovis-
ningsradets rekommendation RR 32. Omrikningen har inte
foranlett ndgon foriandring av siffermaterialet.

Bolagets verksamhet har tidigare ar varit mycket blygsam var-

for ovriga tilliggsupplysningar i form av noter bedoms inte

vara visentliga.




Resultatridkningar

Historisk finansiell information

jan - juni Jan-juni
(KSEK) 2007 2006 2006 2005 2004
Rorelsens intakter
Nettoomsattning ©.404 526
Summa Rorelsens intakter 6.404 526
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -102 -16
Ovriga externa kostnader -1.446 -464
Personalkostnader -2.973 -1.304
Avskrivningar och nedskrivningar -18 -11
Summa Rorelsens kostnader -4.539 -1.795
RORELSERESULTAT 1.865 -1.269
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -36 -
Resultat fran finansiella poster -36 -
RESULTAT FORE SKATT 1.829 -1.269
Skatt pa drets resultat -512 -
ARETS RESULTAT 1.317 -1.269




Kommentarer till resultatrdkningarna

Det skall uppmirksammas att bolagets uppdelning i fyra verk-
samhetsomraden skedde i juli 2007. Av den anledningen finns
inte mojlighet att i det foljande redovisa intakter och kostna-
der per verksamhetsomrade. Samtliga intdkter och kostnader
fore juli 2007 kommer fran ett och samma verksamhetsom-
rade, tjanster som marknadsforts genom bolagets 6vervak-

ningscentral i Pitea.

Rorelsens intakter

Under 2006 uppgick intikterna till KSEK 4.086 och under pe-
rioden jan-juni 2007 uppgick de till KSEK 6.404. For perio-
den jan-juni var detta en uppgang med 1017 procent jamfort
med motsvarande period 2006 som i storsta del endast avsag
maj-juni. For hela perioden hirstammade intikterna fran de
tjanster som sdldes genom bolagets vervakningscentral i Pi-
ted. Uppbyggnaden av PanAlarm startade forst i januari 2006
vilket forklarar de laga intikterna under dren 2004 och 2005.
Samtliga intikter hirror fran den svenska marknaden.

Rorelsens kostnader

Under 2006 uppgick kostnaderna till KSEK 4.063 och under
perioden jan-juni 2007 uppgick de till KSEK 4.539. For peri-
oden jan-juni var detta en uppgéng med 153 procent jamfort
med motsvarande period 2006. Under perioden jan-juni 2007
utgjordes kostnaderna av personalkostnader om KSEK 2.973
(65 procent av de totala kostnaderna), dvriga externa kost-
nader om KSEK 1.446 (32 procent), handelsvaror om KSEK
102 (2 procent) samt av avskrivningar och nedskrivningar
om KSEK 18 (0 procent). Ovriga externa kostnader avsig
lokalhyror, konsultarvoden samt koncerngemensamma kost-
nader och handelsvaror avsig leasingavgifter. Uppbyggnaden

av PanAlarm startade forst i januari 2006 vilket forklarar de
laga kostnaderna under dren 2004 och 2005.

Rorelseresultat
Under 2006 uppgick rorelseresultatet till KSEK 23 och under
perioden januari-juni 2007 uppgick det till KSEK 1.865.

Finansiella poster
Under hela perioden har bolaget haft 1ga rintekostnader.

Skatt
Eftersom bolagets resultat under hela perioden varit blygsamt
har endast mindre belopp erlagts i skatt.

Resultat
Under 2006 uppgick drets resultat till KSEK 1 och under pe-
rioden januari-juni 2007 uppgick det till KSEK 1.317.




Balansrakningar

Historisk finansiell information

jan - juni jan-juni

30 juni 30 juni 31 dec 31dec 31 dec
(KSEK) 2007 2006 2006 2005 2004
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstilgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 125 145 143 80 68
Summa Anlaggningstillgangar 125 145 143 80 68
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4946 - 1.489 32 32
Fordringar hos koncernforetag 990 32 1.087 - -
Aktuella skattefordringar - - 12 - 14
Ovriga fordringar 323 313 - 1
Forutbetalda kostn. och upplupna intakter 2.236 579 - 29
Kassa och bank 3 74 3 102 23
Summa Omsattningstillgangar 8.498 106 3.483 134 99
SUMMA TILLGANGAR 8.623 251 3.626 214 167
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 103 103 103 103 103
Fritt eget kapital 1.396 -1.190 80 79 27
Summa Eget kapital 1.499 -1.087 183 182 130
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1.553 14 - -
Leverantorsskulder 413 8 78 - 9
Skulder till koncernforetag 2.387 755 1.808 - 20
Skatteskulder 1.228 - - 4 -
Ovriga skulder - - 777 20 -
Upplupna kost. och forutbetalda intakter 1.543 575 766 8 8
Summa Kortfristiga skulder 7.124 1.338 3.443 32 37
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8.623 251 3.626 214 167
Stallda sékerheter Inga Inga Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga




Kommentarer till balansrédkningarna

Betriffande de balansrikningar som dtergivits pa foregdende
sida skall ldsaren dven hir uppmirksammas pa att bolagets
uppdelning i fyra verksamhetsomraden skedde i juli 2007. Av
den anledningen finns inte mojlighet att i det foljande redo-
visa intdkter och kostnader per verksamhetsomrade. Saledes
kommer samtliga intdkter och kostnader fore juli 2007 fran
ett och samma verksamhetsomréde, tjanster som marknads-
forts genom bolagets overvakningscentral i Pited. Betraffan-
de kommentarer till proforma balansrikningen avseende pe-
rioden jan-juni 2007, hinvisas till avsnittet ”Kommentarer
till proformajusteringar” pa sid 46.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anliaggningstillgdngar har under hela perioden va-
rit blygsamma. Per den 30 juni 2007 uppgick materiella an-
laggningstillgangar till KSEK 125 vilket utgjorde 1,4 procent
av de totala tillgdngarna. De materiella anlidggningstillgdng-
arna utgjordes av inventarier samt installationer. Bolaget har
for hela perioden inte haft ndgra immateriella eller finansiel-
la anldggningstillgédngar.

Omséattningstillgangar

Per den 30 juni 2007 uppgick omsittningstillgdngarna till
KSEK 8.498 vilket utgjorde 98 procent av de totala tillgang-
arna. Omsittningstillgdngarna fordelade sig pa kundfordring-
ar om KSEK 4.946 (58 procent av de totala omsattningstill-
géngarna), fordringar hos koncernforetag om KSEK 990 (12
procent), forutbetalda kostnader och upplupna intikter om
KSEK 2.236 (26 procent), 6vriga fordringar om KSEK 323 (4
procent) samt skattefordringar om KSEK 0 (0 procent). Om-
sattningstillgdngarna utgjorde per den 30 juni 2007 98 pro-
cent av de totala tillgdngarna. Eftersom bolagets verksamhet
under 2004 och 2005 var blygsam limnas inga kommentarer

rorande omsattningstillgdngarnas storlek och fordelning avse-

ende dessa dr da detta inte bedoms som meningsfullt.

Eget kapital

Bolagets egna kapital har under hela perioden varit blygsamt.
Per den 30 juni 2007 uppgick det egna kapitalet till KSEK
1.499 varav KSEK 103 utgjordes av bundet eget kapital och
KSEK 1.396 utgjordes av fritt eget kapital. Per den 30 juni
2006 hade bolaget ett negativt eget kapital varvid Moderbo-
laget utfiste sig att sikerstilla att PanAlarm hade erforder-
ligt eget kapital senast till drsstimman 2007 enligt styrelsebe-
slut den 23 augusti 2006. Per 31 december 2006 var bolagets
eget kapital aterstillt av egen kraft.

Langfristiga skulder
Bolaget har under perioden 1 januari 2004 — 30 juni 2007
inte haft ndgra langfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

Per den 30 juni 2007 uppgick kortfristiga skulder till KSEK
7.124 vilket utgjorde 100 procent av de totala skulderna. De
kortfristiga skulderna fordelade sig pa skulder till koncern-
foretag om KSEK 2.387 (34 procent av de totala skulderna),
ovriga skulder om KSEK 0 (0 procent), upplupna kostnader
och forutbetalda intakter om KSEK 1.543 (22 procent), leve-
rantorsskulder om KSEK 413 (6 procent) samt forskott fran
kunder om KSEK 1.553 (22 procent). Skulder till koncernfo-
retag bestod av kortfristiga likviditetsln fran Panaxia Secu-
rity AB (publ), upplupna kostnader och forutbetalda intak-
ter bestod huvudsakligen av upplupna loner, sociala avgifter
samt rantekostnader. De kortfristiga skulderna utgjorde per
den 30 juni 2007 100 procent av de totala skulderna. Efter-
som bolagets verksamhet under 2004 och 2005 var blygsam
limnas inga kommentarer rorande de kortfristiga skulder-
nas storlek och fordelning avseende dessa ar dd detta inte be-

déms som meningsfullt.




Kassaflodesanalyser

Historisk finansiell information

jan - juni Jan-juni
2007 2007 2006 2006 2005 2004
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1.865 -1.269
Avskrivningar 18 11
Erlagd rénta -36 0
Erhéllen rénta 0 0
Betald/erhdllen inkomstskatt 0 0
Kassafléde fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1.847 -1.258
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar -3.457 0
Okning/minskning évr. kortfr. fordringar -1.558 0
Okning/minskning leverantérsskulder 335 8
Okning/minskning ovr. kortfr. rérelseskulder 2.833 1.330
Kassafléde fran den |6pande verks. (0] 80
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och fin. anl. tillg. 0 -76
Kassafléde fran investeringsverks. (0] -76
Finansieringsverksamheten
Forandring av upplaning 0 0
Kassfléde fran finansieringsverks. (0] (0]
Arets kassaflode 0] 4
Likvida medel vid &rets borjan 3 102
Likvida medel vid drets slut 3 106




Kommentarer till kassafl6desanalyser
Kassaflodet ar till sin helhet hdnforlige till den l6pande verk-

samheten. Kassaflodesanalyserna speglar forandringen i de re-
sultat- och balansrakningar som dterges pa sid. 37 och 39.

Genomfoérda, pagaende

och framtida investeringar

Bolaget har under hela perioden endast genomfort mindre in-
vesteringar. Under rikenskapsaret 2006 uppgick investering-
arna till KSEK 93 och utgjordes av investeringar i inventarier.
Under perioden januari-juni 2007 uppgick investeringarna till
KSEK 0. Certifieringen av bolagets 6évervakningscentral stil-
ler krav pa centralens fysiska sikerhet, driftssikerhet och IT-
siakerhet, vilket kraver investeringar pa drygt MSEK 1 under
resten av aret. [ augusti 2007 forvarvades viskverksamheten
fran Panaxia AB genom en apportemission. Vardet pd apport-
egendomen som omfattar hela viskverksamheten i Panaxia
AB som bestar av sikerhetsviskor for virdehantering inklu-
sive sokutrustning med vidhiangande kundavtal, leasing- och
serviceavtal for utrustningen samt personal uppgick till cir-
ka MSEK 21,6. Planerade framtida investeringar framgar av
avsnittet "Kapitalanviandning” pa sid 18.

Finansieringsstruktur,

finansiella resurser och lanebehov

Enligt bolagets balansriakning per den 30 juni 2007 hade bo-
laget ett eget kapital om KSEK 1.499 samt KSEK 7.124 i to-
tala skulder varav den storsta posten om KSEK 2.387 utgjor-
des av skulder till koncernforetag. Per den 30 juni 2007 hade
bolaget likvida medel om KSEK 3. Enligt den upprittade ba-
lansrdkningen per den 30 juni 2007 hade bolaget ett rorel-
sekapital om KSEK 1.374. Bolagets befintliga rorelsekapital,
oberoende av om den i detta prospekt presenterade emissio-
nen genomfors eller inte, bedoms vara tillrackligt for de kom-

mande tolv manaderna.

Sponsring
Bolaget har ej genomfort nagra investeringar i sponsring.

Senast viktiga tendenser

Vad giller de senast viktiga tendenserna avseende forsiljning
under 2007 fram till datumet for detta prospekts inlimnan-
de till Finansinspektionen (den 24 augusti 2007), foljer bo-
lagets verksamhet fastlagd budget. Under samma period har
kostnader for inkop och produktion liksom forsiljningspri-
ser legat pa oforandrad niva eller i vissa fall, svagt stigande i
nivd med inflationsutvecklingen. Bolagets styrelse kidnner gj
till nagra osikerhetsfaktorer, fordringar, krav, dtaganden el-
ler andra hindelser som kan f& visentlig inverkan pa bola-
gets affarsinriktning.

Vasentliga forandringar i finansiell

stéllning och/eller stéllning pa marknaden

Sedan offentliggorandet av arsredovisningen for rikenskaps-
aret 2006 och fram till datumet f6r Finansinspektionens god-
kdnnande av detta prospekt (den 21 september 2007) har inga
vasentliga forandringar intrdffat vad géller bolagets finan-
siella stdllning eller stillning pd marknaden forutom det som
aterspeglas i bolagets deldrsrapport per den 30 juni 2007 pa
sid 60-61 samt i bolagets proformaredovisning pa sid 44.




Nyckeltal och data per aktie

Historisk finansiell information

jan - juni Jan-juni
2007 2006 2006 2005 2004
Omséattningstillvaxt (%) 1017 n/a 2839 83 -86
Rorelsemarginal (%) 29 neg 0 53 11
Vinstmarginal (%) 21 neg 0 38 6,3
Rantabilitet pd eget kapital (%) 156 neg 0 34 3,7
Eget kapital (KSEK) 1.499 -1.087 183 182 130
Soliditet (%) 17 neg 50 85 78
Skuldsattningsgrad (%) 159 0 954 0 0
Kassaflode fore investeringar (KSEK) 0 80 -6 110 67
Kassaflode efter investeringar (KSEK) 0 4 -99 79 -8
Likvida medel (KSEK) 3 106
Antal anstallda 22 9
Antal aktier (tusental) 1 1
Resultat per aktie (SEK) 1317 neg
Utdelning per aktie (SEK) 0 0
Eget kapital per aktie (SEK) 1.499 neg

Definition av nyckeltal
Omsattningstillvéxt
Rorelsemarginal

Vinstmarginal

Réntabilitet pa eget kapital
Eget kapital

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Kassaflode fore investeringar

Kassaflode efter investeringar
Likvida medel

Antalet anstallda
Antal aktier

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Utdelning per aktie
Eget kapital per aktie

Okning av intakterna i procent av foregdende &rs intakter
Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat i procent av omsattningen

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réntebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar
kassaflodet minus férandring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflodet
minus forandring av rorelsekapital och investeringar
Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstallda under perioden

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier
Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid drets slut

Eget kapital dividerat med antal aktier vid drets slut




Proformaredovisning

For att dskadliggora hur PanAlarm ABs (publ) resultat- och
balansrikningar skulle ha sett ut om férvirvet av den s k visk-
verksamheten via apportemission var genomfort per den 31
december 2006, visas nedan en s k proformaredovisning. Pro-
formaredovisningen grundar sig pd PanAlarm ABs riakenska-
per per den 30 juni 2007. Proformajusteringarna som visas i
kolumn IT avser i sin helhet den 6verforda viskverksamheten
fran Panaxia AB. Verksamheten omfattar sdvil sikerhetsvis-
kor for virdehantering inklusive dértill horande utrustning,
de intdkter som foljer av berorda kundavtal, kostnader for
berorda leasingavtal och serviceavtal samt kostnader for den
personal som hor till vaskverksamheten. Uppgifterna avseen-
de vaskverksamheten har tagits fram av Panaxia Security ABs
(publ) CFO tillsammans med Ekonomichefen fér PanAlarm
AB (publ). Underlaget dr granskat av bolagets revisor. Detal-

jerad beskrivning av samtliga justeringar anges pa sid 46 un-
der rubriken ”Kommentarer till proformajusteringar”.

I kolumn I visas PanAlarm ABs rikenskaper per den 30
juni 2007. I kolumn II visas de s k proformajusteringar som
genomforts i bolagets resultat- och balansrakningar for att
kunna dterge rikenskaperna i kolumn III. Proformajustering-
arna visar effekterna av apportforvirvet av vaskverksamhe-
ten. Kolumn III visar PanAlarm efter proformajusteringarna.
Samtliga genomforda justeringar i proformaredovisningen
forvintas ha en bestdende effekt pd bolaget.

Det skall i detta sammanhang papekas att en proforma-
redovisning endast har till syfte att informera och belysa fak-
ta, samt att en proformaredovisning till sin natur 4r avsedd
att beskriva en hypotetisk situation och siledes inte tjanar
till att beskriva bolagets faktiska finansiella stillning eller re-

sultat.
Proforma resultatrdkning
Proforma

jan-jun Proforma- jan-jun
(KSEK) 2007 justeringar 2007
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 6.404 13.754 20.158
Summa Rorelsens intékter 6.404 13.754 20.158
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -102 - -102
Ovriga externa kostnader -1.446 -9.658 -11.104
Personalkostnader -2.973 -1.134 -4.107
Avskrivningar och nedskrivningar -18 -1.579 -1.597
Summa Rorelsens kostnader -4.539 -12.371 -16.910
RORELSERESULTAT 1.865 1.383 3.248
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - -
Réantekostnader och liknande resultatposter -36 0 -36
Resultat fran finansiella poster -36 0 -36
RESULTAT FORE SKATT 1.829 1.383 3.212
Skatt pa arets resultat -512 -387 -899
ARETS RESULTAT 1.317 996 2.313




Proforma balansridkning

Proforma

30 juni Proforma- 30 juni
(KSEK) 2007 justeringar 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstilgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 125 17.370 17.495
Summa Anldggningstillgangar 125 17.370 17.495
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4946 4.000 8.946
Fordringar hos koncernféretag 990 - 990
Aktuella skattefordringar - - -
Ovriga fordringar 323 2.399 2722
Forutbetalda kostn. och upplupna intakter 2.236 - 2.236
Kassa och bank 3 1.000 1.003
Summa Omsattningstillgangar 8.498 7.399 15.897
SUMMA TILLGANGAR 8.623 24.769 33.392
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 103 702 805
Fritt eget kapital 1.396 21.895 23.29
Summa Eget kapital 1.499 22.597 24.096
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1.553 - 1.553
Leverantorsskulder 413 1.785 2.198
Skulder till koncernforetag 2.387 - 2.387
Skatteskulder 1.228 387 1.615
Ovriga skulder - - -
Upplupna kost. och forutbetalda intékter 1.543 - 1.543
Summa Kortfristiga skulder 7.124 2.172 9.296
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8.623 24.769 33.392
Stallda sékerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga




Kommentarer till proformajusteringar

Justeringarna enligt proforma i resultatrakningen avser peri-

oden 1 januari-30 juni och balansrikningen avser stillning-
en per den 30 juni 2007. Alla justeringar hanfor sig till den
via apport overforda viskverksamheten frin Panaxia AB.
Apportemissionen beslutad pa extra bolagsstimma den 22
augusti 2007, har tillfort ett eget kapital pd KSEK 21.601.
Nettomséttningen KSEK 13.754 avser uthyrning av siker-
hetsviskor inklusive s6k- och larmfunktioner. Ovriga externa
kostnader KSEK 9.658 avser leasing, telefoni, service, resor,
utbildning mm. Personalkostnader KSEK 1.134 avser perso-
nal som direkt arbetar med viskverksamheten. Avskrivningar
KSEK 1.579 avser ej leasade vaskor samt tillhérande kringut-
rustning. Anlaggningstillgingar KSEK 17.370 avser den ap-
porterade tillgdngens viarde minskat med avskrivningar samt
forskottsbetalda leasingavgifter. Ovriga justeringar i balans-
rakningen dr antaganden pd kundfaktureringar samt leveran-
torsfakturor under perioden.

Skatteskulden KSEK 387 dr beriknad pa 28 procent av
proformaperiodens resultat pd KSEK 1.383. For ytterliga-

re information angdende viskverksamheten se dven rubrik
”Viskverksamheten™ pa sid 34.




Finansiell prognos

Denna finansiella prognos for PanAlarm AB har upprittats

av bolagets styrelse den 21 september 2007.

Antaganden om faktorer som
kan paverkas av styrelse och ledning
Foljande faktorer i bolagets verksamhet kan paverkas av sty-

relse och ledning:

organisatoriska forandringar,

nedlaggning av verksamhet,

tecknande av nya avtal med leverantorer

och kunder,

anstillning av personal,

investeringar i system, anlidggningar och utrustning,

prishojningar pd bolagets tjanster, samt

tecknande av finansiella avtal avseende lan, krediter
och leasing.

Antaganden om faktorer som
inte kan paverkas av styrelse och ledning
Foljande faktorer kan inte paverkas av styrelse och ledning:

B  myndighetsbeslut (avgifter, skatter, krav pa
verksamhetens utforande),

B prishojningar pa kopta varor och tjanster,
exempelvis drivmedel och forsakringar, samt

B [6nehojningar enligt kollektivavtal.

Resultatrakningar PanAlarm AB

Utfall Utfall  Prognos
(KSEK) 2006  Jan-jun 2007 2007
Rorelsens intakter 4.086 6.404 26.800
Rorelsens kostnader -4.063 -4.539 -24.400
RORELSERESULTAT 23 1.865 2.400
Resultat fran finansiella poster -22 -36 -100
RESULTAT FORE SKATT 1 1.829 2.300
Rorelsemarginal (%) - 29,1 8,6

Kommentarer till den finansiella prognosen
Resultatprognosen for PanAlarm for innevarande ar utgar
fran den verksamhet och de kundavtal som finns i september
2007 och forvintad utveckling av dessa under resten av ret. [
prognosen ingdr PanAlarms gamla verksamhet med 6vervak-
ning, larmmottagning, installationer och 6vriga tekniktjans-
ter for hela dret samt den dvertagna vaskverksamheten i fem
manader, enligt den indelning i verksamhetsomraden som be-
skrivs pa sidan 32.

Intikterna under 2007 bygger pa gillande kundavtal
samt en bedomning av vad nya offererade avtal kommer
att ge. Av intikterna 2007 berdknas MSEK 14 komma fran
viskverksamheten medan resten kommer fran 6vriga tjans-
ter. Kostnaderna for personal, leasing och 6vriga omkostna-
der i prognosen okar i takt med tillvixten inom respektive
verksamhetsomrdde och uppbyggnad av bl a egna siljresur-
ser. Det dr framforallt verksamhetsomrddena PanAlarm Bas
och PanAlarm Funktion som svarar for den storre delen av
intdkterna och den storsta okningen. For ytterligare informa-
tion angdende viskverksamheten se dven rubrik ”Vaskverk-

samheten” pd sid 34.




Ovrig finansiell information

Finansiella mal

PanAlarm ér till viss del finansierat med lanat kapital. Soli-
diteten har de tre senaste rikenskapséren varierat mellan 5-
85 procent. Sett 6ver en konjunkturcykel dr det bolagets mal
att soliditeten skall vara omkring 40 procent. Bolagets nar-
stiende finansiella resultatmdl framgar av avsnittet ”Finan-

siell prognos” pa foregdende sida.

Utdelningspolitik

Det dr styrelsens uppfattning att storleken pa framtida ut-
delningar som eventuellt kommer att foreslds drsstimma bor
faststillas utifrdn PanAlarms langsiktiga tillvixt- och resul-
tatutveckling, kapitalstruktur samt kapitalbehov for fortsatt
expansion med hdnsyn tagen till finansiella mal.

Finanspolicy

Styrelsen i PanAlarm har faststillt en finanspolicy. Denna ska
tillse att koncernens finansiella verksamheter 6verensstim-
mer med dess 6vergripande finansiella méal. Den ska vidare
definiera vilka finansiella risker bolaget eventuellt ska ta och
hur dessa ska begrinsas.

Incitamentsprogram
For ndrvarande tillimpar PanAlarm inget bonusprogram. Bo-
laget tillimpar ej heller nagot sirskilt system for personalens

forvarv av aktier eller andra instrument i bolaget.

Skattesituation
P4 grund av de svarigheter som adr forknippade med att prog-

nostisera PanAlarms resultatutveckling dr det svart att bedo-

ma bolagets skattebelastning.

Underskottsavdrag

Bolaget har inga skattemassigt avdragsgilla ackumulerade un-
derskottsavdrag. Saledes finns ingen latent uppskjuten skat-
tefordran.

Valutaexponering

PanAlarm har for nirvarande en mycket begrinsad valuta-
exponering avseende sina floden. Bolaget har for narvaran-
de ingen balansexponering i utlindsk valuta. Om PanAlarm
i framtiden exponeras for valutafloden utgorande av visent-
liga belopp, ar det bolagets avsikt att valutasikra dessa valu-
tafloden via de traditionella mojligheter som den finansiella

marknaden erbjuder.

Fastigheter
PanAlarm 4ger inga fastigheter. All verksamhet bedrivs i hyr-
da lokaler.

Reviderad finansiell information

Samtliga arsredovisningar som det hédnvisas till i detta pro-
spekt har reviderats. Det har ej forekommit ndgra avvikande
formuleringar i revisorns uttalanden.







Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Anders Eklund

Fodd 1945. Styrelseordforande. Eklund har tidigare innehaft
foljande positioner; VD CashGuard AB (publ) (2003 —2004),
VD SQS Security Qube Systems AB (1995 - 1999), VD Skega
AB inom Incentive-gruppen (1993 — 1995), VD Contorta AB
(1989-1991), VD Tarkett Svenska Forsaljnings AB (1987 —
1989) samt under perioden 1970 — 1987, olika befattningar
inom Nobel-koncernen, bland annat itta 4r utomlands. Ek-
lund har dessutom innehaft ett stort antal styrelseuppdrag i
sdvil noterade som onoterade bolag, bland annat CashGuard
AB (publ) och SQS Security Qube Systems AB. Eklund ar dven
styrelseordférande i Panaxia Security AB (publ). Ledamot se-
dan augusti 2007. Eklund innehar inga aktier i PanAlarm.

Ake Ekstrom

Fodd 1948. Styrelseledamot. Finanschef Kristianstads Spar-
bank. Ekstrom har tidigare innehaft positionen som Admi-
nistrativ chef Kristianstads Sparbank. Ekstrom har uppdrag
som styrelseledamot i Bankservice Syd AB. Ekstrom har en
omfattande erfarenhet fran den finansiella sektorn och bank-
verksamhet. Ledamot sedan augusti 2007. Ekstrom innehar

inga aktier i PanAlarm.

Thomas Gravius

Fodd 1966. Verkstallande direktor och grundare av Panaxia
Security AB (publ). Tidigare bland annat logistikchef Pengar
i Sverige AB. Gravius har verkat inom Panaxia Security AB
sedan bolaget grundades 1993. Gravius har styrelseuppdrag
i Pandio Progress HB. Ledamot sedan augusti 2007. Gravius
ager 75,0 procent av Laccord Ltd. som innehar 133.577.800
aktier i Panaxia Security AB (publ) som i sin tur innehar
160.400.00 aktier i PanAlarm.

Carolina Perez Martinez

Fodd 1975. Styrelseledamot. Administrativ chef Panaxia Se-
curity AB (publ) sedan 2002. Tidigare befattningar inklude-
rar ansvarig larmcentral Pengar i Sverige AB (2001 - 2002),
administration Panaxia Security AB (1999 — 2001) samt Ju-
lia Foretagsservice AB (1995 — 1998). Perez Martinez dr dven
styrelseledamot i Panaxia Security AB (publ).Ledamot sedan
april 2006. Perez Martinez dger 25,0 procent av Laccord Ltd.
som innehar 133.577.800 aktier i Panaxia Security AB (publ)
som i sin tur innehar 160.400.00 aktier i PanAlarm.

Roger Sjégren

Fodd 1949. Styrelseledamot. Sjogren verkar som egen fore-
tagare och rddgivare inom affirsutveckling och finansiering.
Sjogren har lang erfarenhet fran bide industrin och den finan-
siella sektorn. Sjogren har innehaft anstallningar samt varit
deldgare i Ekonomigruppen AB, Industrisystem AB/Maintec
AB, Bact System AB samt Axxor AB. Sjogren har styrelseupp-
drag i Specma Component AB, Railcare Group AB, Eco Gro-
up AB, Airgrinder AB samt i Stiftelsen for medicinsk forsk-
ning. Styrelseledamot sedan augusti 2007. Sjogren innehar
inga aktier i PanAlarm. Efter inval i PanAlarms styrelse har
Roger Sjogren meddelat att han inte kan deltaga i styrelsear-
betet av personliga skil. Valberedningen har paborjat arbetet

med att finna en eftertrddare till Roger Sjogren.

Kjell Stenberg

Fodd 1946. Styrelseledamot. Styrelseledamot i bland annat
Taurus Energy AB (publ), Followit AB (publ), Svithoid Tan-
kers AB (publ), Cad. esthetics AB, Medical Vision R&D AB,
Kindwalls Bil AB (publ) samt Decim Norden AB. Stenberg
ar dven styrelseledamot i Panaxia Security AB (publ). Leda-
mot sedan augusti 2007. Stenberg innehar inga aktier i Pan-
Alarm.

Styrelsens ledamoter dr valda for tiden intill drsstimma 2008.
Ingen av styrelsens ledamoéter har ingétt avtal med bolaget
eller dess dotterbolag om férméner efter det att forordnan-

det avslutats.




Ledande befattningshavare

Bjorn Schréder

Fodd 1958. Verkstillande direktor. Schroder har tidigare
innehaft bland annat foljande positioner; Forsiljningschef i
Panaxia Security AB (publ) (2004 - juli 2007), Forsiljnings-
chef Falck Security AB (1999 —2004), egen foretagare (1994 —
1999) samt Sverigechef Securitas Personskydd (1990 — 1994).
Anstilld i bolaget sedan augusti 2007. Schroder innehar inga
aktier i PanAlarm.

Tommy Westerlund

Fodd 1962. Ekonomichef. Westerlund har tidigare bland an-
nat innehaft f6ljande positioner; Ekonomichef i Hagstroms
Mileri AB (2005 — 2007), VD samt Ekonomichef i Ohbergs
Pumpservice AB (1996 — 2005) samt Ekonomichef i Teknis-
ka Museet (1987 — 1996). Anstilld i bolaget sedan juni 2007.

Westerlund innehar inga aktier i PanAlarm.

Ingen av de ledande befattningshavarna har ingatt avtal med
bolaget eller dess dotterbolag om formaner efter det att for-
ordnandet avslutats.

Revisorer

Jonny Isaksson
Fodd 1963. Auktoriserad revisor. Bolagets utsedda revisor.
Isaksson dr medlem i FAR SRS.

Sarskild information om medlemmarna i bola-

gets forvaltnings- lednings- och kontrollorgan
VD Thomas Gravius har varit styrelseledamot i ett bolag som
forsatts i konkurs, Elfator Warmfloor AB. Likasa har styrelse-
ledamoten Kjell Stenberg varit ledamot i ett bolag som forsatts
i konkurs, Kentele Digital AB. Forutom Gravius och Stenberg
har ingen av de personer som nimns under rubrikerna Styrel-
se, Ledande befattningshavare samt Revisor under den senas-
te femdrsperioden deltagit i nigon konkurs. Vidare har ingen
av de ndmnda personerna under rubrikerna Styrelse, Ledan-
de befattningshavare eller Revisor domts i bedragerirelaterade
mal, ej heller deltagit i likvidation. Under den senaste femdrs-

perioden har det ej heller funnits eller finns det frin myndig-

heters sida ndgra anklagelser och/eller sanktioner mot ndgon

av de nimnda personerna. Ingen av personerna har under den
senaste femarsperioden €j heller forbjudits av domstol att ingd
som medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos en emittent. Styrelseordféranden Anders Eklund
ar aven styrelseordforande i STRICT Corporate Finance AB
som har bitritt styrelsen vid upprittande av detta prospekt.
Styrelseledamoten Carolina Perez Martinez ar svigerska till
VDn Thomas Gravius fru.

Intressekonflikter och

transaktioner med narstaende

PanAlarm har ej limnat l4n, stillt garantier, limnat sikerhe-
ter eller ingdtt borgensforbindelser till formén for ndgon sty-
relseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan
till bolaget narstdende person. Mellan bolaget och de perso-
ner som namns under rubriken Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisorer eller andra personer i ledande befattning-
ar forekommer inga intressekonflikter. Det forekommer inte
och har ¢j heller forekommit, ndgra avtalsforhallanden eller
andra sédrskilda 6verenskommelser mellan bolaget och storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vil-
ka ndgon av dessa personer valts in i bolagets forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande
befattning. Koncerninterna affirstransaktioner mellan Pan-
Alarm och dess systerbolag Panaxia AB och moderbolag
Panaxia Security AB (publ) har skett frin och med riken-
skapsédret 2006. Under 2006 uppgick intdkter i PanAlarm
hanforliga till Panaxia AB till KSEK 2.454. Kostnader i Pan-
Alarm under 2006 hinforliga till Panaxia AB uppgick till
KSEK 72. Under 2006 uppgick kostnader i PanAlarm hanfor-
liga till Panaxia Security AB (publ) till KSEK 177. Under pe-
rioden jan — juni 2007 uppgick intikter och kostnader i Pan-
Alarm hinforliga till Panaxia AB till KSEK 1.843 respektive
KSEK 237. Under perioden jan — juni 2007 uppgick kostna-
der i PanAlarm hanforliga till Panaxia Security AB (publ) till
KSEK 425.

Styrelsens arbetssatt

Den 20 juni 2007 faststillde styrelsen en ny arbetsordning for
styrelsen och instruktioner for verkstillande direktoren. Sty-
relsens arbetsordning anger bland annat styrelseledamoternas

aligganden, vilka drenden som skall behandlas och foreskrif-




ter for styrelsemotenas genomforande. P& bolagets styrelse-

moten behandlas bland annat de fasta punkter som forelig-
ger vid respektive styrelsemote.

Exempelvis godkinnande av protokoll fran foregaende
mote, genomgang av affirslage och ekonomisk rapportering.
Darutover behandlas fragor sdsom arsbokslut, deldrsrappor-
ter, budget och likviditet samt 6vergripande fragor som stra-

tegi och omvirldsanalys.

Nomineringskommitté

Bolagets nomineringskommitté bestir av Anders Eklund,
Thomas Gravius samt Carolina Perez Martinez. Nomine-
ringskommittén har som huvudsakligt uppdrag att tillsam-
mans med valberedningen infor arsstimma foresld kandida-
ter till bolagets styrelse samt ersdttningsniva till styrelsen och
VD. Valberedningen utses genom att styrelsens ordforande ges
mandat att ta kontakt med de tva rostmassigt storsta aktied-
garna fore utgdngen av rikenskapsérets andra kvartal, som

vardera utser en representant att utgora valberedning.

Koden for bolagsstyrning

Eftersom bolagets marknadsvirde understiger SEK 3,0 mil-
jarder dr bolaget ej tvunget att folja koden for bolagsstyrning.
Aven om s3 ir fallet har bolaget en ambition att inom de nir-
maste dren successivt borja tillimpa koden. Takten for kodens
tillimpning kommer huvudsakligen att bero pa om de 6kade
kostnader som ar relaterade till koden dr forsvarbara i rela-
tion till bolagets omsattning och resultat.

Interna policies

PanAlarms aktie planeras att noteras pA NGM Equity omkring
den 5 november2007. Att ha aktien noterad pa en auktorise-
rad bors innebar att ett stort antal regler och férhallningssatt
madste foljas. Dessa ar reglerade enligt lag eller i noteringsav-
talet med NGM Equity, andra dr endast rekommendationer.
Forutom PanAlarms Finanspolicy som namns pa sid 48, har
PanAlarms styrelse pa styrelsemote den 13 juli 2007 antagit
foljande interna policies och regelverk; Kommunikationspo-
licy, IT och sikerhetspolicy, Jamstilldhetspolicy, Miljopolicy,
Trafiksakerhetspolicy, Drog- och alkoholpolicy, Arbetsmiljo-
policy samt ett Internt regelverk for insiders. Samtliga poli-

cies och interna regelverk uppdateras vid behov.

Ersattningar

Under rikenskapsaret 2006 utbetalades inga ersattningar, bo-
nus, royalty, 6vriga formaner eller pensioner till styrelse och
ledande befattningshavare. Det fanns ej heller nagra villkora-
de ersittningar eller avsittningar for sddana. Till revisor utbe-

taldes KSEK 235 varav hela beloppet avsidg revision.

Bonus och incitamentsprogram

For ndrvarande tillimpar PanAlarm inget bonus- eller annan
form av incitamentsprogram. Bolaget tillimpar ej heller na-
got sarskilt system for personalens forvirv av aktier eller an-
dra finansiella instrument i bolaget. Styrelsen analyserar for
nidrvarande behovet av inférande av ett eventuellt bonus- el-
ler annan form av incitamentsprogram. Om sddant program
infors i form av teckningsoptioner kommer detta program att
folja Aktiemarknadsnamndens rekommendationer avseende
bland annat utspadningseffekter.

Pensionsavtal och sjukférsakring

PanAlarm erldgger for sina anstillda inga pensionspremier
och/eller sjukforsakringspremier utover vad som inom ra-
men for de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvan-
liga villkor.

Kompletterande information

om styrelse och ledning

Utover nuvarande position i PanAlarm har personerna i bo-
lagets styrelse och de ledande befattningshavarna under de
senaste fem dren antingen varit medlem av forvaltnings- led-
nings- eller kontrollorgan eller varit deligare i de svenska bo-

lag som presenterats pa nista sida.




Namn

Nuvarande engagemang

Tidigare engagemang

Styrelse

Anders Eklund , Ordférande

Engelbrektsgatan 5
SE-114 32 Stockholm

Ake Ekstrom
Ostra Boulevarden 54
SE-291 31 Kristianstad

Thomas Gravius
Ekbacksvagen 24
SE-168 69 Bromma

Carolina Perez Martinez
Ekbacksvagen 24
SE-168 69 Bromma

Roger Sjogren
Tjarhovsgatan 12 B
SE-931 32 Skellefted

Kjell Stenberg
Styrmansgatan 2
SE-104 40 Stockholm

Ledande befattni h

Bjorn Schroder, VD
Ekbacksvégen 24
SE-168 69 Bromma

Tommy Westerlund
Ekbacksvégen 24
SE-168 69 Bromma

Revisor

Jonny Isaksson
Himlabacken 9
SE-170 78 Solna

Panaxia Security AB (publ)
Panaxia AB

STRICT Equity AB

1,618 STRICT AB

STRICT Corporate Finance AB
Stapeda AB

Linteum AB

Composite Scandinavia AB
Temautveckling i Norden Invest AB
Temautveckling Norden AB

Bankservice Syd AB

Panaxia Security AB (publ)
Panaxia AB

PanAlarm AB

Gévleborgs Kyl och Fryshus AB
Pandio Progress Handelsbolag
Fastighets AB Grossistgatan 7
AB Ha-Be Frakt

Panaxia AB

Panaxia Logistik Sverige AB
Panaxia Security AB (publ)
Gavleborgs Kyl och Fryshus AB
Fastighets AB Grossistgatan 7
AB Ha-Be Frakt

Railcare Group AB

Railcare Holding AB

Airgrinder AB

Tervento Engineering AB
Nasstrom System Utveckling AB
Specma Component AB

Support | Skelleftea AB
Ekonomisystem Roger Sjégren AB
Eco Group i Umed AB

luc Bothnia AB

Solid Park Group AB
Papperspartner i Norr AB

Aréd Konsult AB

Kronheffer Konsult AB
Pappeffekt AB

Hotel Provence i Mélle AB

AB Molle Turisthotell Fastighet
Resurshuset Tore Soderstrom AB

Panaxia Security AB (publ)
Panaxia AB

Followit Holding AB (publ)
Cn Stenberg AB

Kjell Stenberg AB

Mmc Hammarby AB
Kindwalls Bil AB

AB Wilhelm Kinwall
Swithoid Tankers AB
Denzir Production AB
Taurus Energy AB (publ)
Cad. Esthetics AB

Medical Vision Research & Development AB
Taurus Oil AB

Bjorn Andersen Sales Consulting
Béagaren AB

Panaxia Logistik Sverige AB
Storholmen Larmteknik AB

Tewestus Consult Kommanditbolag
Swejap Consult Kommanditbolag

Cashguard Sverige ABEngelbrektsgatan 5
Sqgs Security Qube System AB
Cashguard AB

Berco Produktion | Skellefted AB
Linteum Ostermalm AB

Tornedalens Utvecklings AB

Boviken Golf AB

Daydream Software AB

AB Familjen Lehto

Polarica Investment AB

Midnova AB

Wheely International AB

Metromark Hotels Holding AB (publ)
Polarica AB

Gravius Logistics Sverige AB
Panaxia Security Vast AB

Railcare AB

Texsun Intressenter AB

Kaxxor Férvaltning i Skellefted AB
Varutrask Mineralpark AB
Tervento Industri AB

Support | Skellefte& AB
Hydramobil AB

Innovation Vésterbotten Service AB
Alentec Hydraulik AB
Kungshydraulik AB

Racoon Miljsfilter AB

Racoon Miljéteknik AB

Dolce Vita i Sverige AB
Vita Nova Ventures AB
Kapitalkraft i Sverige AB
Raysearch Laboratories AB
Kentele Digital AB

AB Ohbergs Pumpservice




Aktiekapital och @garforhallanden

Aktiekapital

Antalet aktier i PanAlarm uppgar fore den i detta prospek-
tet presenterade emissionen till 160.400.000. Aktierna har
ett kvotvarde pa SEK 0,005 och aktiekapitalet uppgéar till
SEK 802.000.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling under
de senaste tre rikenskapséren till och med beslut fattade pa

den extra bolagsstimman den 22 augusti 2007 (Samtliga be-
lopp i SEK).

Okning av Okning av

Transaktion ant aktier aktiekapital

Jan 2002 Bolagsbildning 1.000 100.000
Aug 2007 *! Apportemission 7.020 702.000
Aug 2007 Nytt kvotvarde 160.391.980 =
Okt 2007 *? Nyemission 109.564.000 547.820

Tot antal Tecknings- Tecknat
Aktiekapital aktier kurs belopp  Kvotvarde
100.000 1.000 100 100.000 100
802.000 8.020 3.077 21.600.540 100
802.000 160.400.000 = = 0,005
1.349.820 269.964.000 0,30 32.869.200 0,005

*1 Apportegendomen bestar av hela vaskverksamheten i Panaxia AB som bestar av sékerhetsvaskor fér vardehantering inklusive sékutrustning med vidhang-

ande kundavtal, leasing- och serviceavtal fér utrustningen samt personal.
*2 avser den i detta prospekt beskrivna emissionen

Aktiedgaravtal

Det finns inga former av aktieigaravtal i PanAlarm.

Teckningsoptioner

Bolaget emitterar i samband med emissionen beskriven i detta
prospekt 109.564.000 teckningsoptioner med en [6ptid om 1
november 2007 — 30 april 2009 och med ett l6senpris pd SEK
0,30. Teckningsoptionerna kan pdkallas till l6sen den 30 april
2008, 30 november 2008 samt den 30 april 2009. Om samtli-
ga teckningsoptioner nyttjas for nyteckning av aktier innebar
det att aktiekapitalet i bolaget 6kar med SEK 547.820. Emis-
sionen av teckningsoptioner syftar till att vederlagsfritt utge

dessa teckningsoptioner till samtliga aktiedgare.

Bemyndiganden
Arsstimma eller extra bolagsstimma har ¢j givit nigra be-

myndiganden till bolagets styrelse.

Utspadningseffekter

Den maximala utspidningseffekten for nuvarande och till-
kommande aktiedgare, uppstir om samtliga dessa aktiedga-
re avyttrar samtliga sina teckningsoptioner och om koparna
av dessa teckningsoptioner utnyttjar dessa for nyteckning av
aktier i bolaget. Om sa sker skulle det innebira en utspad-
ning for nuvarande och tillkommande aktieigare med 57,7
procent.

Forutom de beskrivna teckningsoptionerna har bolaget
idag inga utestdende teckningsoptioner, konvertibla skulde-
brev eller andra finansiella instrument som om de utnyttja-
des, skulle innebira en utspadningseffekt for aktiedgarna i

PanAlarm.




Agarstruktur

Fore den i detta prospekt beskrivna emissionen dr PanAlarm

ett helagt dotterbolag till Panaxia Security AB (publ). I nedan-
stdende tabell visas de storsta aktiedgarnas kapital- och roste-
andelar i bolaget efter genomforandet av den i detta prospekt

presenterade emissionen.

Agarstruktur efter genomférd emission

Totalt Kapital- och
Aktiedgare antal aktier rosteandel (%)
Panaxia Security AB (publ) 160.400.000 59,4
Laccord Ltd 66.705.900 24,7
Kristianstads Sparbank 11.538.500 4,3
Ovriga 31.319.600 11,6

Summa 269.964.000 100,0




Legala fragor

Forsakringssituation

PanAlarm har ett heltickande forsikringsskydd anpassat ef-
ter bolagets olika verksamheter och ansvar. Den 6vergripande
foretagsforsiakringen omfattande produktansvar, egendoms-
forsakring, riattsskydd och formogenhetsbrott dr tecknad hos
Alands Omsesidiga Forsikringsbolag. Ansvarsforsikringen
for styrelse och foretagsledning dr tecknad hos Chubb Insu-
rance Company of Europé S.A. Forsakringsskyddet ses kon-
tinuerligt 6ver med bolagets forsikringsmaklare Direct For-
sakringsmiklarna AB.

Immateriella réttigheter

I PanAlarms kontinuerliga hantering av immateriella rattig-
heter sisom patent och varumirken ingar att l6pande utvar-
dera de olika idéer som kan ligga till underlag for patentan-
sokningar. PanAlarm ir ej beroende av patent, varumarken
eller licenser och tillverkningsprocesser. Bolaget innehar va-
rumirket ”PanAlarm” (monsterskydd) samt domanadresser-

na www.panalarm.se och www.neo-trac.se.
Viktiga avtal
Bolagets viktigaste avtal bedéms vara:

Panaxia AB

Uthyrning av sikerhetsviskor samt 6vervakning av fordon
och sikerhetsviskor. Avtalen specificerar prisnivd och om-
fattning. Avtalens 16ptid ar 3 ar.

SQS Security Qube Systems AB

Ramavtal avseende forviry, service och underhall av SQS-ut-
rustning. Avtalen innehaller avtalade priser for serviceatgar-
der pa vaskutrustning samt prislista vid anskaffning av vask-
utrustning. Avtalets loptid ar 5 ar.

Anstéllnings- och konsultavtal

PanAlarm tillimpar sedvanliga anstillnings- och konsultav-
tal.

Principer for internprissattning

PanAlarm ingdr i Panaxiakoncernen och i de fall dar fakture-
ring sker mellan PanAlarm och 6vriga bolag inom Panaxia-
koncernen, sker detta till marknadsmassiga villkor. Av bo-
lagets omsittning under perioden jan — juni 2007 om KSEK
6.404 kom 29 procent fran bolag inom Panaxiakoncernen.
Av omsittningen proforma, d v s som om apportforvirvet av
viskverksamheten fran Panaxia AB var genomfort per den 30
juni 2007, avsdg KSEK 20.185 (49 procent) fran bolag inom
Panaxiakoncernen.

Garantiutfastelser
PanAlarms forsiljning dr ej forknippad med ndgon form av
garantidtagande fran bolaget utéver vad som ar normalt f6-

rekommande.

Réattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Det pdgér inga rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
avseende PanAlarm. Det har ej heller pagatt nigra rittsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden avseende PanAlarm under
de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd emittentens eller koncernens
finansiella stillning eller 1onsamhet. Styrelsen eller ledning-
en har ej heller kinnedom om ndgot som skulle kunna féran-
leda nigra skadestindsansprak eller kunna foranleda fram-
tida processer.







Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for inves-
terare, som ar eller blir aktiedgare i PanAlarm AB, ("PanA-
larm™), genom denna nyemission, ar baserad pa aktuell lag-
stiftning och dr endast avsedd som allmin information. Den
skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes egna situation. Sirskilda skattekonsekvenser,
som e¢j finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa
kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som €j dr bo-
satta i Sverige, utom sdvitt avser svensk kupongskatt. Fram-
stillningen omfattar inte de fall dir aktie innehas som omsitt-
ningstillgdng eller innehas av handelsbolag. Varje aktiedgare
bor konsultera skatterddgivare for information om de speci-
ella skattekonsekvenser som forvarv kan medfora, till exem-
pel tillimpligheten och effekten av utlindska inkomstskatte-
regler, bestammelser i dubbelbeskattningsavtal och eventuella

regler i Oovrigt.

Beskattning vid erhéllandet av teckningsrdtter m m

I forevarande nyemission erbjuds aktiedgarna i Panaxia Secu-
rity AB (publ) att teckna aktier i dotterbolaget PanAlarm ge-
nom sa kallade teckningsritter. Utfairdande av teckningsrit-
ter betraktas som ett anbud till aktieagarna om att fa kopa
ett visst antal aktier for ett fast pris. Om anbudet innebar att
aktiedgarna far forvirva egendom fran bolaget till ett pris
understigande marknadsvirdet anses det som utdelning till
aktiedgaren.

For aktiedgarna i Panaxia Security utloser inte sjilva er-
hallandet av teckningsritter beskattning. Beskattning kan
dock ske i samband med utnyttjandet av teckningsritter res-
pektive vid forsdljning av teckningsritter. Om aktiedgaren
inte viljer att utnyttja erbjudandet utan later anbudet forfal-
la, utléses ddremot inte ndgon beskattning.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Vid utnyttjande av teckningsritt sker utdelningsbeskattning

med det belopp som motsvarar teckningsrittens marknads-

virde (beskattningsvirde) vid tidpunkten for utnyttjandet.

Om teckningsrittens virde vid utnyttjandet kan visas genom
t ex genom att teckningsratten var noterad vid denna tidpunkt
bor detta anses utgora marknadsvirdet. Om teckningsrittens
varde inte kan visas bor vardet enligt Skatteverkets uppfatt-
ning kunna beriknas som medianen av den lagsta betalkursen
pa teckningsritten under den period den var noterad.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aven forsiljning av teckningsritten utloser beskattning med
belopp motsvarande forsaljningsintakten efter avdrag for for-
saljningskostnader.

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska
dodsbon beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med 30
procent (andra regler giller for fysiska personer som ar dga-
re i sd kallade fimansaktiebolag).

Juridiska personer
Utdelning (och kapitalvinst) pa ndringsbetingade andelar dr
undantagna frin beskattning for aktiebolag. Onoterade dela-
garritter i svenska foretag utgor alltid naringsbetingade ande-
lar medan marknadsnoterade deligarritter anses utgora na-
ringsbetingade andelar under forutsittning dels att innehavet
motsvarar antingen 10 procent av rosterna eller betingas av
rorelsen dels att andelen innehafts i minst ett r.

Nir forutsdttningarna for skattefrihet inte dr uppfyllda,
d v s ndr andelarna inte dr naringsbetingade) beskattas utdel-
ningar med 28 procent i inkomstslaget naringsverksamhet.

For en juridisk person som innehar en teckningsratt som
andrar karaktir genom att bli marknadsnoterad kan karak-
tarsbytet innebara att den inte lingre dr niringsbetingad och
att forutsittningarna for skattefrihet (se ovan) dirmed upp-
hor. I en saddan situation sker beskattning med 28 procent vid
utnyttjandet av teckningsritten eller vid forsiljning av den-
samma.




Forséljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i PanAlarm skall genomsnittsmetoden
anvindas oavsett om siljaren ir en fysisk eller juridisk person.
Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie ut-
goras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort som den avyttrade, beriknat pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hansyn
tagen till intraffade forandringar avseende innehavet. Forand-
ringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split
(forandring av antalet aktier utan fordndring av aktiekapita-
let). Vid en omvind split fordelas befintligt eget kapital pa ett
mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skatte-
konsekvenser for aktieagaren men det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet per aktie blir hogre. En sddan forandring avse-
ende innehavet skall darfor beaktas vid framtida avyttring av
aktien. For marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt berdknas till 20 procent av forsdljningspriset efter
avdrag for forsiljningskostnader - schablonmetoden.

Fysiska personer

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och dods-
bon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen dr 30 procent. Kapitalforluster pd marknadsnoterad egen-
dom som beskattas som deldgarratter far dras av fullt ut mot
kapitalvinster pd annan sadan egendom.

Som deldgarritter beskattas aktier, teckningsratter, del-
bevis, andelar i virdepappersfonder och ekonomiska foren-
ingar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska
kronor samt terminer och optioner avseende aktier eller ak-
tieindex samt liknande finansiella instrument.

Overskjutande férlust 4r avdragsgill till 70 procent i in-
komstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjidnst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte overstiger 100.000 kronor
och med 21 procent av underskott som 6verstiger 100.000
kronor. Underskott kan inte sparas till senare beskattnings-

ar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dodsbon beskattas for vinster pa ka-
pitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om 28 procent. Vinsten beridknas dock enligt ka-
pitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa sidana aktier fir endast
kvittas mot kapitalvinst pd andra deldgarratter. En icke ut-
nyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pd deldgarritter
utan begrinsning framat i tiden.

Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie dr fran och med
den 1 juli 2003 skattefri. Om den naringsbetingade aktien ar
marknadsnoterad kravs for skattefrihet att aktien innehafts
under en sammanhingande tid om minst ett dr fore avytt-
ring. En marknadsnoterad andel/aktie ar en naringsbetingad
andel om den juridiska personen som dger andelen innehar
andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foreta-
get, eller om innehavet av andelen betingas av rorelse som
bedrivs av den juridiska personen som dger andelen eller ett

till denne nirstdende foretag.

Férmogenhetsbeskattning
Aktierna i PanAlarm skall inte tas upp till nagot viarde vid for-
mogenhetsbeskattning.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller utdelning fran
Sverige, innehdlls normalt kupongskatt. Skattesatsen dr 30
procent, som i allmdnhet reduceras genom tillimpligt dubbel-
beskattningsavtal. En teckningsritt dr att betrakta som utdel-
ning endast om teckningsritten avyttras eller utnyttjas.

Det ankommer pd VPC att innehalla eventuell kupongskatt el-
ler, i de fall aktierna ir forvaltarregistrerade, pd forvaltaren.




Delarsrapport januari — juni 2007

I det foljande dterges rikenskaper avseende perioden janu-
ari — juni 2007 samt med jamforande rikenskaper for mot-
svarande period 2006. Det skall pdpekas att dessa rakenska-
per endast har tagits fram i syfte att infogas i detta prospekt.
PanAlarm har sdledes ej publicerat en fullstindig deldrsrap-
port och distribuerat denna via pressmeddelande till aktie-
marknaden. Lisaren av detta prospekt uppmanas dven att ta
del av den Proformaredovisning som aterges pa sidorna 44-
46. Delarsrapporten ar ej granskad av revisor.

Resultatrakningar

jan - juni jan-juni
(KSEK) 2007 2006
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6.404 526
Summa Rorelsens intakter 6.404 526
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -102 -16
Ovriga externa kostnader -1.446 -464
Personalkostnader -2.973 -1.304
Avskrivningar och nedskrivningar -18 =11
Summa Rorelsens kostnader -4.539 -1.795
RORELSERESULTAT 1.865 -1.269
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - -
Réantekostnader och liknande resultatposter -36 -
Resultat fran finansiella poster -36 -
RESULTAT FORE SKATT 1.829 -1.269
Skatt pa drets resultat -512 -
ARETS RESULTAT 1.317 -1.269




Balansrakningar

30 juni 30 juni
(KSEK) 2007 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstilgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 125 145
Summa Anlaggningstillgangar 125 145
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4946 -
Fordringar hos koncernféretag 990 32
Ovriga fordringar 323 -
Forutbetalda kostn. och upplupna intakter 2.236
Kassa och bank 3 74
Summa Omsattningstillgangar 8.498 106
SUMMA TILLGANGAR 8.623 251
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 103 103
Fritt eget kapital 1.396 -1.190
Summa Eget kapital 1.499 -1.087
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1.553 -
Leverantorsskulder 413 8
Skulder till koncernféretag 2.387 755
Skatteskulder 1.228 -
Upplupna kost. och forutbetalda intékter 1.543 575
Summa Kortfristiga skulder 7.124 1.338
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8.623 251
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga




Kassaflodesanalyser

jan - juni jan-juni
2007 2006

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1.865 -1.269
Avskrivningar 18 11
Erlagd ranta -36 -
Erhallen rénta - -
Betald/erhdllen inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 1.847 -1.258
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar -3.457 -
Okning/minskning dvr. kortfr. fordringar -1.558 -
Okning/minskning leverantdrsskulder 335 8
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder 2.833 1.330
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0 80
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och finansiella anl. tillg. - -76
Forandring av pagdende arbeten - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -76
Finansieringsverksamheten
Forandring av upplaning - -
Kassflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 0 4
Likvida medel vid drets borjan 102
Likvida medel vid drets slut 106




Kommentarer till resultatrdkningarna
Bolagets overvakningscentral startade under varen 2006 for

att till en borjan betjdna Panaxia ABs verksamhet av 6vervak-
ning av vaskor, fordon samt som kundtjanst. Under det &r som
centralen varit igdng har ett flertal kunder tecknat avtal med
PanAlarm och tillvixten har varit 6ver forvintan.

Tillsammans med Sundbybergs stad har PanAlarm lan-
serat ett nytt koncept for 6vervakning av konst och statyer i
Marabouparken i Sundbyberg. Overvakning genomférs med
modern kamerateknik och 6vervakas fran bolagets 6vervak-
ningscentral i Pited. Konstforemdlen kommer att overvakas
bade genom kontinuerlig rondering med 6vervakningskame-
ror och med automatkameror som detekterar och larmar da
nagon narmar sig eller vidror det bevakade konstforemalet.
Installationen har ront stor uppmarksambhet.

Intidkterna under forsta halvaret 2007 uppgick till KSEK
6.404 vilket skall jamforas med KSEK 4.086 for hela 2006.

Under perioden jan-juni 2007 utgjordes kostnaderna av
personalkostnader om KSEK 2.973 (65 procent av de totala
kostnaderna), 6vriga externa kostnader om KSEK 1.446 (32
procent), handelsvaror om KSEK 102 (2 procent) samt av
avskrivningar och nedskrivningar om KSEK 18 (0 procent).
Opvriga externa kostnader avsig lokalhyror, konsultarvoden
samt koncerngemensamma kostnader och handelsvaror av-
sdg till storsta delen leasingavgifter.

Periodens resultat efter bokslutsdispositioner och skatt

uppgick till KSEK 1.317 jamfort med foregdende dr motsva-
rande period KSEK -1.269.

Kommentarer till balansrakningarna

Av omsittningstillgdngarna per den 30 juni 2007 pa KSEK
8.498 hanfor sig 58 procent till kundfordringar (KSEK 4.946)
och 26 procent till forutbetalda kostnader och upplupna in-
tikter (KSEK 2.236).

Av kortfristiga skulder per den 30 juni avser skulder till
koncernforetag KSEK 2.387, forskott fran kunder KSEK
1.553, upplupna kostnader KSEK 1.543, skatteskulder
KSEK 1.228 samt leverantorsskulder KSEK 413.

Per den 30 juni 2006 hade bolaget ett negativt eget ka-
pital varvid Moderbolaget utfaste sig att sikerstilla att Pan-
Alarm AB hade erforderligt eget kapital senast till drsstim-
man 2007 enligt styrelsebeslut den 23 augusti 2006. Per 31
december 2006 var bolagets eget kapital dterstallt av egen
kraft.

Kommentarer till kassaflodesanalyser
Kassaflodet under perioden januari-juni 2007 har paverkats
genom en 0kning av kundfordringar med KSEK 3.457, kort-
fristiga fordringar KSEK 1.558, leverantorsskulder med KSEK
335 samt en 0kning av kortfristiga rorelseskulder med KSEK
2.833.

Av posten kortfristiga rorelseskulder avser KSEK 2.236
skuld till moderbolaget for utnyttjande av moderbolagets
checkrikningskredit vilket har medfort att kassaflodet ar
KSEK 0 for perioden.




Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i PanAlarm AB (publ)

Revisors rapport
avseende proformaredovisning

Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pa
sidorna 44-46 i PanAlarm AB:s (publ) prospekt daterat den
21 september 2007.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att in-
formera om hur apportemissionen avseende viaskversamhe-
ten skulle ha kunnat paverka balansrakningen for PanAlarm
AB per den 30 juni 2007 och resultatrikningen for bolaget
for perioden 1 januari 2007-30 juni 2007.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att upp-
ritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i pro-
spektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II
punkt 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Jag har ing-
en skyldighet att lamna ndgot annat uttalande om proforma-
redovisningen eller ndgon av dess bestdndsdelar. Jag tar inte
ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvints i
sammanstillningen av proformaredovisningen utover det an-

svar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk

finansiell information som jag lamnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR SRS forslag till
RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete, vilket inte inne-
fattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestétt i att jamfora den icke
justerade finansiella informationen med killdokumentation,
bedoma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f4 den in-
formation och de forklaringar jag bedomt nodvandiga for att
med hog men inte absolut siakerhet forsikra mig om att pro-
formaredovisningen har upprittats enligt de forutsittningar

som anges pd sidorna 44-46.

Uttalande

Jag anser att de uppgifter som ligger till grund for proforma-
redovisningen har sammanstallts pa ett korrekt sitt och pa
de grunder som har angivits och dessa grunder 6verensstim-

mer med emittentens redovisningsprinciper.
Kista den 24 september 2007

Jonny Isaksson
Auktoriserad revisor




Revisors rapport avseende prognos

Till styrelsen i PanAlarm AB (publ)

Revisors rapport avseende prognos

Jag har granskat hur den prognos som framgar pa sidan 47 i
PanAlarm AB:s (publ) prospekt per den 21 september 2007
har upprittats.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att upp-
ratta prognosen och faststilla de visentliga antaganden som
prognosen dr baserad pa i enlighet med kraven i prospektfor-
ordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande i enlighet med pro-
spektforordningen 809/2004/EG, bilaga I punkt 13.2. Jag har
ingen skyldighet att limna och lamnar inte heller ndgot ut-
talande avseende mojligheten for PanAlarm AB att uppna
prognosen eller de antaganden som ligger till grund for upp-
rattandet av prognosen. Jag tar inte ndgot ansvar for sidan
finansiell information som anvints i sammanstillningen av
prognosen utover det ansvar som jag har for de revisorsrap-
porter avseende historisk finansiell information som jag lam-
nat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR SRS forslag till
RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete har innefattat
att bedoma styrelsens och verkstallande direktorens tillvaga-
gangssitt och tillimpade redovisningsprinciper vid upprit-

tandet av prognosen jaimfoért med de som normalt tillimpas

av bolaget.

Jag har planerat och utfort vért arbete for att f& den infor-
mation och de forklaringar som jag bedomt nodvindiga for
att med hog men inte absolut siakerhet forsakra mig om att
prognosen har upprittats i enlighet med de forutsittningar
som anges pa sidan 47.

Da prognosen och dess antaganden hanfor sig till framtiden
och darfor kan paverkas av oforutsebara hindelser, kan jag
inte uttala mig om att det verkliga resultatet kommer att 6ver-
ensstimma med vad som redovisats i prognosen. Avvikelser-

na kan visa sig bli vasentliga.

Uttalande

Jag anser att prognosen har upprittats enligt de forutsittning-
ar som anges pa sidan 47 och i enlighet med de redovisnings-
principer som tillimpas av bolaget.

Kista den 24 september 2007

Jonny Isaksson
Auktoriserad revisor




Revisors rapport avseende nya
(eller omarbetade) historiska finansiella rapporter

Till styrelsen i PanAlarm AB (publ).

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Pan Alarm AB
(publ) pd s. 37-43, som omfattar balansrakningen per den 31
december 2006, 31 december 2005 samt 31 december 2004
och resultatrikningen och kassaflodesanalysen for dessa ar
samt ett ssmmandrag av visentliga redovisningsprinciper och

andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktorens

ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de fi-
nansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett ritt-
visande sitt i enlighet med Arsredovisningslagen och Redo-
visningsrddets rekommendation RR 32 och enligt kraven i
prospektdirektivet for inférande av prospektférordningen
809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, info-
rande och uppritthallande av intern kontroll som ar relevant
for att ta fram och pé rittvisande sitt presentera de finansiel-
la rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de be-
ror pé oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om de finansiella rapporterna
pa grundval av min revision. Jag har utfort min revision i en-
lighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av pro-
spekt. Det innebir att jag planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra mig om
att de finansiella rapporterna inte innehdller ndgra visentli-
ga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Gransk-
ning av prospekt innebdr att utfora granskningsatgarder for
att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar
i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgarder-
na baseras pd min bedomning av risk for visentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pad oe-
gentligheter eller fel. Vid riskbedomningen dverviger jag den
interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och
rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en
grund for att utforma de revisionsdtgiarder som ar tillampli-
ga under dessa omstindigheter men inte for att gora ett ut-
talande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revi-
sion innebir ocksa att utviardera tillimpligheten av anvinda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort
samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiel-

la rapporterna.

Jag anser att erhéllna revisionsbevis ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som underlag for mitt uttalande.

Uttalande

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande
bild i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisnings-
radets rekommendation RR 32 av bolagets resultat, stillning
och kassaflode per den 31 december 2006, 31 december 2005
samt 31 december 2004.

Kista den 24 september 2007

Jonny Isaksson

Auktoriserad revisor




Bolagsordning for PanAlarm AB (publ)

Org nr 556620-4144

Antogs pa extra bolagsstimma 2007-08-22

§ 1 Bolagets firma

Bolagets firma dr PanAlarm AB. Bolaget skall vara
publikt.

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremadlet for bolagets verksamhet ar att tillhanda-
hélla larm- och 6vervakningstjanster fran en

overvakningscentral och diarmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ligst SEK 500.000 kronor
och hogst SEK 2.000.000.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara mellan 100.000.000
och 400.000.000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av tre till sju ordinarie
ledamoter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses

lagst en och hogst tvd revisorer. Revisor viljs pa

drsstimma for en period om fyra ar.

§8

§9

§10

§11

Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstamma
Kallelse till arsstimma och extra bolagsstimma skall
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar
samt i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstimma eller extra bolagsstimma dir
frdga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stimman.

Kallelse till annan drsstimma eller extra bolags-
stimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast

tva veckor fore stimman.

Deltagande i arsstdémma och extra bolagsstamma
For att f4 deltaga i drstimma eller extra bolags-
stimma skall aktieigare anmala sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelse till stimman.
Denna dag fér inte vara sondag, annan allmin
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman.

Ombud behover ej anmila antalet bitraden. Antalet

bitrdden fir vara hogst tva.

Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt 4 kapitlet lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.




Villkor for Teckningsoption
2007/2009 i PanAlarm AB (publ)

Villkor for teckningsoptioner 2007/2009 avseende nyteckning
av aktier i PanAlarm AB (publ), org nr 556620-4144.

§ 1 Definitioner
I foreliggande villkor skall foljande benimningar ha den inne-

bord som anges nedan.

"Bankdag”

dag som inte ar lordag, sondag eller annan allmin helgdag el-
ler som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allmin helgdag i Sverige;

“Banken”

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

“Bolaget”
PanAlarm AB (publ), organisationsnummer 556620-4144.

“Innehavare”
den som dr registrerad pa avstimningskonto som innehava-
re av teckningsoptioner;

“Kontoférande institut”

Det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att
handha administrationen av teckningsoptionerna enligt des-
sa villkor;

"Teckningsoptioner”
Raitt att teckna aktier i Bolaget mot betalning i pengar en-
ligt dessa villkor

"Teckning”
Teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsop-
tioner enligt 14 kap aktiebolagslagen;

"Teckningskurs”
Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske

/pC”
VPC AB

§ 2 Teckningsoptioner
De utgivna Teckningsoptionerna skall registreras pa konto i
avstamningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kon-
toforing av finansiella instrument.

Begdran om viss registreringsatgiard avseende tecknings-
optionerna skall goras till det kontoférande institut hos vil-
ken optionsinnehavare 6ppnat avstimningskonto.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier
Innehavare av Teckningsoptioner skall dga ritt att for varje
Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en Teck-

ningskurs om 30 6re per aktie.

§ 4 Anmélan om teckning och betalning

Anmailan om teckning av nya aktier kan d4ga rum fran och med
att teckningsoptionerna har blivit registrerade hos Bolagsver-
ket. Teckningstillfallen kommer att vara 30 april 2008, 30 no-
vember 2008 samt den 30 april 2009. Anmilan om teckning
sker genom skriftlig anmalan till Kontofoérande institut med
angivande av det antal aktier som 6nskas tecknas.

Anmilan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas
av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning samtidigt er-
laggas for det antal aktier som anmilan om teckning avser.
Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bank-
konto, alternativt till av Kontoforande institut anvisat kon-
to. Inges inte anmalan om teckning senast den 30 april 2009,
upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att gilla.

§ 5 Interimsaktier

Efter teckning och betalning verkstills tilldelning genom att
de nya aktierna interimistiskt registreras pa den berorde ak-
tietecknarens VP-konto. Sedan registrering hos Bolagsverket
agt rum blir registreringen pd VP-konto slutgiltig. Som fram-
gar av Omrikningsvillkoren, se nedan, senareldggs i vissa fall
tidpunkten for registrering. Bolaget forbehdller sig ritten att
kvartalsvis hos Bolagsverket for registrering anmila mottag-

na anmalningar om teckning av nya aktier.




§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstilld i en-

lighet med dessa villkor medfor ratt till vinstutdelning for-
sta gdngen pad den avstimningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter det att teckning verkstillts och registrerats

hos bolagsverket.

§ 7 Omrakning av teckningskurs m m

Den ritt som skall tillkomma Innehavare for den handelse ak-
tiekapitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya konver-
tibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses el-
ler upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordinar
utdelning, samt i vissa andra fall, framgir av Omriknings-

villkoren, se nedan.

§ 8 Insyn avstamningsregister
Bolaget forbehaller sig ritten till insyn i avstimningsregistret

over Teckningsoptionerna.

§ 9 Begransning av bolagets ansvar

I friga om de atgirder som enligt dessa optionsvillkor ankom-
mer pa Bolaget, VPC eller Banken giller — med beaktande av
bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllan-
de for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk
eller utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, block-
ad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. For-
behadllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout gil-
ler ven om Bolaget, VPC eller Banken vidtar eller dr foremal
for sddan konfliktatgard.

VPC ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta ska-
da som uppkommer, om VPC varit normalt aktsam. Mot-
svarande ansvarbegransning skall gilla dven for Bolaget och
Banken. Harutover géller att Bolaget och Banken inte i ndgot
fall ar ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, VPC eller Banken att vidta
atgiard pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket,
far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hin-
delse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter
den riantesats som gallde pa forfallodagen.

§ 10 Tillamplig lag, tvist

Svensk lag géller for dessa villkor och dirmed sammanhang-
ande rattsfragor. Talan rorande villkoren skall vickas vid
Stockholms tingsritt eller vid sddant annat forum vars beho-

righet skriftligen accepteras av Bolaget.

Omrékningsvillkor m m

Betriffande den ritt som skall tillkomma optionsinnehavare for den hindelse aktiekapita-
let fore teckning 6kas eller minskas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller
Bolaget uppléses eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordinir utdelning
(sdsom definierat nedan), skall f6ljande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dir anmilan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning
av aktier inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova fragan om fondemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om fondemissio-
nen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstills efter beslutet om fondemis-
sion upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto sdsom interimsaktier, vilket innebar
att sidana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstim-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad teck-
ningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningarna utfors av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (foregdende an-
tal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget ef-
ter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter bolags-
stimmans beslut om fondemissionen.

B Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall bestimmel-
serna i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstimningsdag skall anses den
dag dd sammanliggningen eller uppdelningen verkstills av VPC pa begiran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier med foretridesritt for aktieigarna, skall foljan-
de gilla betraffande ratten till deltagande i nyemissionen fér aktie som tillkommit pd grund
av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans godkidnnande
eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om nyemissionen anges den
senaste dag da teckning skall vara verkstilld for att aktie skall medféra ritt att deltaga i ny-
emissionen. Siadan dag fér inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pakallas pd sidan tid, att
teckningen inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova frdgan om nyemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier
som tillkommer pa grund av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interi-
mistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen. Slut-
lig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for nyemissionen.
Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte foreligger
tillimpas en omraknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrakningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande be-
nimnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dirav framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs kad med det pa grundval dirav framriknade teore-
tiska virdet pa teckningsritten) / (aktiens genomsnittskurs).




Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag un-
der teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lig-
sta betalkursen enligt den kurslista pd vilken aktien idr noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras var-
ken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berikningen av aktiens genomsnitts-
kurs bortses fran sidan dag.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten skall beridknas enligt foljande:

Teoretiskt virde pa teckningsritten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya
aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten be-
stimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter ut-
gangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr féremal for mark-
nadsnotering, skall en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall ut-
foras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pd teckningsoptionerna skall lim-
nas oférindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omrik-
nade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststllts.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, skall vad som angivits i
mom F nedan dga tillimpning.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bdda fallen med
foretriadesritt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument — skall betraf-
fande ritten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning bestimmelserna
i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte fore-
ligger, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna skall utféras av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande be-
namnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
virde).

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berit-
tigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / (ak-
tiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lig-
sta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsritten ir noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Note-
ras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid beridkningen av teckningsrittens
virde bortses frin sidan dag.

Om teckningsritten inte ir féremdl for notering, skall teckningsrittens virde sd langt
mojligt faststillas med ledning av den forindring i marknadsvirde avseende Bolagets ak-
tier som kan bedomas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna el-
ler konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter ut-
gangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr féremal for mark-
nadsnotering, skall en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall ut-
foras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pd teckningsoptionerna skall lim-
nas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts,
verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna
Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i moment A-D ovan limna erbjudande till aktiea-
garna att, med foretradesritt till aktiedgarna enligt principerna i 12 kap 2 § aktiebolags-

lagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller besluta att, enligt
ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter utan
vederlag, skall vid teckning som pdkallas pd sidan tid, att dirigenom erhdllen aktie inte
medfér rite till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett om-
riknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall utfo-
ras av Bolaget enligt féljande:

Omriknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda anmilningstiden (i det f6ljande benimnd
“aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till delta-
gande i erbjudandet (i det foljande benimnd “inkopsrittens virde™)

Omriknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrittens virde) / (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktieigarna erhallit inképsritter och handel med dessa dgt rum, skall vir-
det av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inkopsrittens vir-
de skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmilnings-
tiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
enligt den kurslista pd viken inkopsritten noteras. I avsaknad av noterad betalkurs skall
i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs el-
ler kopkurs under viss dag, skall vid beridkningen av inkdpsrittens virde bortses fran si-
dan dag.

For det fall aktieigarna inte erhallit inkopsritter eller eljest sidan handel med inkops-
ritter som avses i foregdende stycke inte dgt rum, skall omrikning av teckningskurs ske
med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, var-
vid foljande skall gilla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dagen for sadan no-
tering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
vid affdrer i dessa virdepapper eller rittigheter pd den marknadsplats vid vilken nimnda
virdepapper eller rittigheter dr noterade, 1 forekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs skall
i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs el-
ler kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av virdet av ritten att delta i erbjudan-
det bortses frin sidan dag. Vid omrikning enligt detta stycke av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, skall nimnda period om 25 han-
delsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt forsta styck-
et i detta moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna,
skall virdet av ratten att delta 1 erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den
foriandring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter det att virdet av ritten att delta
i erbjudandet kunnat beriknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte dr foremal for marknadsnotering,
skall en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utféras av Bolaget,
skall ha som utgdngspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts,
verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier med foretridesritt for aktieigarna eller emission enligt 14 eller 15
kap aktiebolagslagen med foretradesritt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtli-
ga optionsinnehavare samma foretridesritt som aktieigarna. Dirvid skall varje optionsin-
nehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare
till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhillit, om aktieteckning verkstillts
enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
som gillde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan,
skall vad som anges i foregdende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock att det antal
aktier som optionsinnehavaren skall anses vara idgare till i sidant fall skall faststillas pa
grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna vid tidpunkten for beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesritt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, skall ingen omrikning ske enligt moment C, D eller E ovan av teck-
ningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.




G Extraordinar utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till aktieigarna med ett belopp som, till-
sammans med andra utdelningar under samma rikenskapsar, dverstiger 15 procent av ak-
tiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen
for bolaget offentliggdr sin avsike att till bolagsstimman limna forslag om sidan utdelning,
skall vid teckning som pdkallas pa sidan tid att dirigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till
erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan nimnd period (i det foljande benimnd “extraordinir utdelning”).

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fran och med den dag da ak-
tien noteras utan ritt till extraordinir utdelning (i det f6ljande bendmnd “aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs kad med den extraordinira utdelning som ut-
betalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbeta-
las per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien dr noter-
ad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den senaste noterade képkursen inga i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, skall vid beridkningen
av aktiens genomsnittskurs bortses frdn sidan dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna faststills av Bolaget tvd bankdagar efter utgingen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som verkstills frin och
med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte dr féremal for marknad-
snotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra utdelningar
under samma rikenskapsar overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt fast-
stilld koncernresultatrikning for rikenskapsaret nirmast fore det dr utdelningen beslutas,
skall vid teckning som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfér rate
till erhéllande av sadan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat eft-
er skatt och skall utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet akti-
er som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning en-
dast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna har faststallts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till aktieigarna — och sddan ned-
sdttning dr obligatorisk — skall tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag da aktien
noteras utan ritt till aterbetalning (i det féljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”)) /
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i

stillet for det faktiska belopp som dterbetalas per aktie anvindas ett beraknat aterbetaln-
ingsbelopp enligt féljande:
Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som dterbetalas per inlést
aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handels-
dagar nirmast fore den dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i minskningen (i det
foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bankdagar efter ut-
gdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstills darefter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet akti-
er som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning en-

dast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna har faststillts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlsen av aktier med dterbetalning
till aktiedgarna och sidan minskning inte ir obligatorisk, men dir, enligt Bolagets bedomn-
ing, minskningen med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar
att jimstilla med minskning som ir obligatorisk, skall omrikning av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ske med tillimpning sa langt
mojligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte dr féremal fér marknadsno-
tering, skall en hiremot svarande omrikning av teckningskursen ske. Omrikningen, som
skall utforas av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall
limnas oférindrat.

I Omrakning skall leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfor atgird som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
Bolagets bedémning, tillimpning av hirfoér avsedd omrikningsformel, med hinsyn till d¢-
gardens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som optionsinnechavarna erhaller i férhallande till aktieigarna inte dr
skilig, skall Bolaget genomfora omrikningen av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna pd sitt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att om-
rakningen leder till ett skiligt resultat.

J Avrundning
Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem ore skall avrundas nedét och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion

Om bolagsstimman skulle godkinna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap 28 § ak-
tiebolagslagen fatta beslut att Bolaget skall uppgd i moderbolag, skall optionsinnehavare
erhalla minst motsvarande rittigheter i det vertagande bolaget som i Bolaget (det dver-
litande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ritt att f4 sina teckningsoptioner in-
losta av det 6vertagande bolaget.

L Delning
Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder évertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en om-
riknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna. Omrikningen skall baseras pa den del av Bolagets tillgingar och skulder som
dvertas av overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgidngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall bestimmelserna om likvidation enligt punkt M
nedan dga motsvarande tillimpning, innebirande bl.a. att ritten att begira teckning up-
phor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittel-
se till optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen understills bo-
lagsstimman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget skall trida i likvidation far teckning, oavsett grunden for likv-
idation, direfter inte ske. Ritten att begira teckning upphor samtidigt med likvidations-
beslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget skall trida
i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom meddelande
enligt punkt 10 nedan underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen skall in-
nehélla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsin-
nehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning — dga
rdte att pakalla teckning fran den dag d& underrittelsen limnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas fore tidpunkten for den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvida-
tion skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte fir ske efter beslut om likvidation,
aterintrider ritten att begira teckning om likvidationen inte genomférs.

N Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om konkurs-
beslutet hivs av hogre ritt, aterintrider ritten till teckning.
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