














Skattefragor i Sverige

Inledning

Foljande sammanfattning av skattekonsekvenser for inves-
terare, som ar eller blir aktiedgare i PanAlarm AB, ("PanA-
larm™), genom denna nyemission, ar baserad pa aktuell lag-
stiftning och dr endast avsedd som allmin information. Den
skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes egna situation. Sirskilda skattekonsekvenser,
som e¢j finns beskrivna i det foljande, kan bli aktuella for vissa
kategorier av skattskyldiga, inklusive personer som €j dr bo-
satta i Sverige, utom sdvitt avser svensk kupongskatt. Fram-
stillningen omfattar inte de fall dir aktie innehas som omsitt-
ningstillgdng eller innehas av handelsbolag. Varje aktiedgare
bor konsultera skatterddgivare for information om de speci-
ella skattekonsekvenser som forvarv kan medfora, till exem-
pel tillimpligheten och effekten av utlindska inkomstskatte-
regler, bestammelser i dubbelbeskattningsavtal och eventuella

regler i Oovrigt.

Beskattning vid erhéllandet av teckningsrdtter m m

I forevarande nyemission erbjuds aktiedgarna i Panaxia Secu-
rity AB (publ) att teckna aktier i dotterbolaget PanAlarm ge-
nom sa kallade teckningsritter. Utfairdande av teckningsrit-
ter betraktas som ett anbud till aktieagarna om att fa kopa
ett visst antal aktier for ett fast pris. Om anbudet innebar att
aktiedgarna far forvirva egendom fran bolaget till ett pris
understigande marknadsvirdet anses det som utdelning till
aktiedgaren.

For aktiedgarna i Panaxia Security utloser inte sjilva er-
hallandet av teckningsritter beskattning. Beskattning kan
dock ske i samband med utnyttjandet av teckningsritter res-
pektive vid forsdljning av teckningsritter. Om aktiedgaren
inte viljer att utnyttja erbjudandet utan later anbudet forfal-
la, utléses ddremot inte ndgon beskattning.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Vid utnyttjande av teckningsritt sker utdelningsbeskattning

med det belopp som motsvarar teckningsrittens marknads-

virde (beskattningsvirde) vid tidpunkten for utnyttjandet.

Om teckningsrittens virde vid utnyttjandet kan visas genom
t ex genom att teckningsratten var noterad vid denna tidpunkt
bor detta anses utgora marknadsvirdet. Om teckningsrittens
varde inte kan visas bor vardet enligt Skatteverkets uppfatt-
ning kunna beriknas som medianen av den lagsta betalkursen
pa teckningsritten under den period den var noterad.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aven forsiljning av teckningsritten utloser beskattning med
belopp motsvarande forsaljningsintakten efter avdrag for for-
saljningskostnader.

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahorande i Sverige och svenska
dodsbon beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med 30
procent (andra regler giller for fysiska personer som ar dga-
re i sd kallade fimansaktiebolag).

Juridiska personer
Utdelning (och kapitalvinst) pa ndringsbetingade andelar dr
undantagna frin beskattning for aktiebolag. Onoterade dela-
garritter i svenska foretag utgor alltid naringsbetingade ande-
lar medan marknadsnoterade deligarritter anses utgora na-
ringsbetingade andelar under forutsittning dels att innehavet
motsvarar antingen 10 procent av rosterna eller betingas av
rorelsen dels att andelen innehafts i minst ett r.

Nir forutsdttningarna for skattefrihet inte dr uppfyllda,
d v s ndr andelarna inte dr naringsbetingade) beskattas utdel-
ningar med 28 procent i inkomstslaget naringsverksamhet.

For en juridisk person som innehar en teckningsratt som
andrar karaktir genom att bli marknadsnoterad kan karak-
tarsbytet innebara att den inte lingre dr niringsbetingad och
att forutsittningarna for skattefrihet (se ovan) dirmed upp-
hor. I en saddan situation sker beskattning med 28 procent vid
utnyttjandet av teckningsritten eller vid forsiljning av den-
samma.




Forséljning av aktier

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i PanAlarm skall genomsnittsmetoden
anvindas oavsett om siljaren ir en fysisk eller juridisk person.
Enligt denna metod skall omkostnadsbeloppet for en aktie ut-
goras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort som den avyttrade, beriknat pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hansyn
tagen till intraffade forandringar avseende innehavet. Forand-
ringar som avses kan exempelvis vara fondemission eller split
(forandring av antalet aktier utan fordndring av aktiekapita-
let). Vid en omvind split fordelas befintligt eget kapital pa ett
mindre antal aktier. Detta har i sig inga omedelbara skatte-
konsekvenser for aktieagaren men det genomsnittliga omkost-
nadsbeloppet per aktie blir hogre. En sddan forandring avse-
ende innehavet skall darfor beaktas vid framtida avyttring av
aktien. For marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet
alternativt berdknas till 20 procent av forsdljningspriset efter
avdrag for forsiljningskostnader - schablonmetoden.

Fysiska personer

Vid forsiljning av aktier beskattas fysiska personer och dods-
bon for hela kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skattesat-
sen dr 30 procent. Kapitalforluster pd marknadsnoterad egen-
dom som beskattas som deldgarratter far dras av fullt ut mot
kapitalvinster pd annan sadan egendom.

Som deldgarritter beskattas aktier, teckningsratter, del-
bevis, andelar i virdepappersfonder och ekonomiska foren-
ingar, vinstandelsbevis och konvertibla skuldebrev i svenska
kronor samt terminer och optioner avseende aktier eller ak-
tieindex samt liknande finansiella instrument.

Overskjutande férlust 4r avdragsgill till 70 procent i in-
komstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pd inkomst av tjidnst och niringsverk-
samhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte overstiger 100.000 kronor
och med 21 procent av underskott som 6verstiger 100.000
kronor. Underskott kan inte sparas till senare beskattnings-

ar.

Juridiska personer

Juridiska personer utom dodsbon beskattas for vinster pa ka-
pitalplaceringsaktier i inkomstslaget naringsverksamhet med
en skattesats om 28 procent. Vinsten beridknas dock enligt ka-
pitalvinstreglerna. Kapitalforlust pa sidana aktier fir endast
kvittas mot kapitalvinst pd andra deldgarratter. En icke ut-
nyttjad forlust far utnyttjas mot kapitalvinst pd deldgarritter
utan begrinsning framat i tiden.

Kapitalvinst pa naringsbetingad aktie dr fran och med
den 1 juli 2003 skattefri. Om den naringsbetingade aktien ar
marknadsnoterad kravs for skattefrihet att aktien innehafts
under en sammanhingande tid om minst ett dr fore avytt-
ring. En marknadsnoterad andel/aktie ar en naringsbetingad
andel om den juridiska personen som dger andelen innehar
andelar med minst tio procent av rosterna i det dgda foreta-
get, eller om innehavet av andelen betingas av rorelse som
bedrivs av den juridiska personen som dger andelen eller ett

till denne nirstdende foretag.

Férmogenhetsbeskattning
Aktierna i PanAlarm skall inte tas upp till nagot viarde vid for-
mogenhetsbeskattning.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller utdelning fran
Sverige, innehdlls normalt kupongskatt. Skattesatsen dr 30
procent, som i allmdnhet reduceras genom tillimpligt dubbel-
beskattningsavtal. En teckningsritt dr att betrakta som utdel-
ning endast om teckningsritten avyttras eller utnyttjas.

Det ankommer pd VPC att innehalla eventuell kupongskatt el-
ler, i de fall aktierna ir forvaltarregistrerade, pd forvaltaren.




Delarsrapport januari — juni 2007

I det foljande dterges rikenskaper avseende perioden janu-
ari — juni 2007 samt med jamforande rikenskaper for mot-
svarande period 2006. Det skall pdpekas att dessa rakenska-
per endast har tagits fram i syfte att infogas i detta prospekt.
PanAlarm har sdledes ej publicerat en fullstindig deldrsrap-
port och distribuerat denna via pressmeddelande till aktie-
marknaden. Lisaren av detta prospekt uppmanas dven att ta
del av den Proformaredovisning som aterges pa sidorna 44-
46. Delarsrapporten ar ej granskad av revisor.

Resultatrakningar

jan - juni jan-juni
(KSEK) 2007 2006
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6.404 526
Summa Rorelsens intakter 6.404 526
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -102 -16
Ovriga externa kostnader -1.446 -464
Personalkostnader -2.973 -1.304
Avskrivningar och nedskrivningar -18 =11
Summa Rorelsens kostnader -4.539 -1.795
RORELSERESULTAT 1.865 -1.269
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - -
Réantekostnader och liknande resultatposter -36 -
Resultat fran finansiella poster -36 -
RESULTAT FORE SKATT 1.829 -1.269
Skatt pa drets resultat -512 -
ARETS RESULTAT 1.317 -1.269




Balansrakningar

30 juni 30 juni
(KSEK) 2007 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstilgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 125 145
Summa Anlaggningstillgangar 125 145
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4946 -
Fordringar hos koncernféretag 990 32
Ovriga fordringar 323 -
Forutbetalda kostn. och upplupna intakter 2.236
Kassa och bank 3 74
Summa Omsattningstillgangar 8.498 106
SUMMA TILLGANGAR 8.623 251
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 103 103
Fritt eget kapital 1.396 -1.190
Summa Eget kapital 1.499 -1.087
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 1.553 -
Leverantorsskulder 413 8
Skulder till koncernféretag 2.387 755
Skatteskulder 1.228 -
Upplupna kost. och forutbetalda intékter 1.543 575
Summa Kortfristiga skulder 7.124 1.338
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8.623 251
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga




Kassaflodesanalyser

jan - juni jan-juni
2007 2006

Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1.865 -1.269
Avskrivningar 18 11
Erlagd ranta -36 -
Erhallen rénta - -
Betald/erhdllen inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 1.847 -1.258
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Okning/minskning kundfordringar -3.457 -
Okning/minskning dvr. kortfr. fordringar -1.558 -
Okning/minskning leverantdrsskulder 335 8
Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder 2.833 1.330
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0 80
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och finansiella anl. tillg. - -76
Forandring av pagdende arbeten - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -76
Finansieringsverksamheten
Forandring av upplaning - -
Kassflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassaflode 0 4
Likvida medel vid drets borjan 102
Likvida medel vid drets slut 106




Kommentarer till resultatrdkningarna
Bolagets overvakningscentral startade under varen 2006 for

att till en borjan betjdna Panaxia ABs verksamhet av 6vervak-
ning av vaskor, fordon samt som kundtjanst. Under det &r som
centralen varit igdng har ett flertal kunder tecknat avtal med
PanAlarm och tillvixten har varit 6ver forvintan.

Tillsammans med Sundbybergs stad har PanAlarm lan-
serat ett nytt koncept for 6vervakning av konst och statyer i
Marabouparken i Sundbyberg. Overvakning genomférs med
modern kamerateknik och 6vervakas fran bolagets 6vervak-
ningscentral i Pited. Konstforemdlen kommer att overvakas
bade genom kontinuerlig rondering med 6vervakningskame-
ror och med automatkameror som detekterar och larmar da
nagon narmar sig eller vidror det bevakade konstforemalet.
Installationen har ront stor uppmarksambhet.

Intidkterna under forsta halvaret 2007 uppgick till KSEK
6.404 vilket skall jamforas med KSEK 4.086 for hela 2006.

Under perioden jan-juni 2007 utgjordes kostnaderna av
personalkostnader om KSEK 2.973 (65 procent av de totala
kostnaderna), 6vriga externa kostnader om KSEK 1.446 (32
procent), handelsvaror om KSEK 102 (2 procent) samt av
avskrivningar och nedskrivningar om KSEK 18 (0 procent).
Opvriga externa kostnader avsig lokalhyror, konsultarvoden
samt koncerngemensamma kostnader och handelsvaror av-
sdg till storsta delen leasingavgifter.

Periodens resultat efter bokslutsdispositioner och skatt

uppgick till KSEK 1.317 jamfort med foregdende dr motsva-
rande period KSEK -1.269.

Kommentarer till balansrakningarna

Av omsittningstillgdngarna per den 30 juni 2007 pa KSEK
8.498 hanfor sig 58 procent till kundfordringar (KSEK 4.946)
och 26 procent till forutbetalda kostnader och upplupna in-
tikter (KSEK 2.236).

Av kortfristiga skulder per den 30 juni avser skulder till
koncernforetag KSEK 2.387, forskott fran kunder KSEK
1.553, upplupna kostnader KSEK 1.543, skatteskulder
KSEK 1.228 samt leverantorsskulder KSEK 413.

Per den 30 juni 2006 hade bolaget ett negativt eget ka-
pital varvid Moderbolaget utfaste sig att sikerstilla att Pan-
Alarm AB hade erforderligt eget kapital senast till drsstim-
man 2007 enligt styrelsebeslut den 23 augusti 2006. Per 31
december 2006 var bolagets eget kapital dterstallt av egen
kraft.

Kommentarer till kassaflodesanalyser
Kassaflodet under perioden januari-juni 2007 har paverkats
genom en 0kning av kundfordringar med KSEK 3.457, kort-
fristiga fordringar KSEK 1.558, leverantorsskulder med KSEK
335 samt en 0kning av kortfristiga rorelseskulder med KSEK
2.833.

Av posten kortfristiga rorelseskulder avser KSEK 2.236
skuld till moderbolaget for utnyttjande av moderbolagets
checkrikningskredit vilket har medfort att kassaflodet ar
KSEK 0 for perioden.




Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i PanAlarm AB (publ)

Revisors rapport
avseende proformaredovisning

Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pa
sidorna 44-46 i PanAlarm AB:s (publ) prospekt daterat den
21 september 2007.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att in-
formera om hur apportemissionen avseende viaskversamhe-
ten skulle ha kunnat paverka balansrakningen for PanAlarm
AB per den 30 juni 2007 och resultatrikningen for bolaget
for perioden 1 januari 2007-30 juni 2007.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att upp-
ritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i pro-
spektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II
punkt 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Jag har ing-
en skyldighet att lamna ndgot annat uttalande om proforma-
redovisningen eller ndgon av dess bestdndsdelar. Jag tar inte
ndgot ansvar for sddan finansiell information som anvints i
sammanstillningen av proformaredovisningen utover det an-

svar som jag har for de revisorsrapporter avseende historisk

finansiell information som jag lamnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR SRS forslag till
RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete, vilket inte inne-
fattade en oberoende granskning av underliggande finansiell
information, har huvudsakligen bestétt i att jamfora den icke
justerade finansiella informationen med killdokumentation,
bedoma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f4 den in-
formation och de forklaringar jag bedomt nodvandiga for att
med hog men inte absolut siakerhet forsikra mig om att pro-
formaredovisningen har upprittats enligt de forutsittningar

som anges pd sidorna 44-46.

Uttalande

Jag anser att de uppgifter som ligger till grund for proforma-
redovisningen har sammanstallts pa ett korrekt sitt och pa
de grunder som har angivits och dessa grunder 6verensstim-

mer med emittentens redovisningsprinciper.
Kista den 24 september 2007

Jonny Isaksson
Auktoriserad revisor




Revisors rapport avseende prognos

Till styrelsen i PanAlarm AB (publ)

Revisors rapport avseende prognos

Jag har granskat hur den prognos som framgar pa sidan 47 i
PanAlarm AB:s (publ) prospekt per den 21 september 2007
har upprittats.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsens och verkstillande direktorens ansvar att upp-
ratta prognosen och faststilla de visentliga antaganden som
prognosen dr baserad pa i enlighet med kraven i prospektfor-
ordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr mitt ansvar att limna ett uttalande i enlighet med pro-
spektforordningen 809/2004/EG, bilaga I punkt 13.2. Jag har
ingen skyldighet att limna och lamnar inte heller ndgot ut-
talande avseende mojligheten for PanAlarm AB att uppna
prognosen eller de antaganden som ligger till grund for upp-
rattandet av prognosen. Jag tar inte ndgot ansvar for sidan
finansiell information som anvints i sammanstillningen av
prognosen utover det ansvar som jag har for de revisorsrap-
porter avseende historisk finansiell information som jag lam-
nat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med FAR SRS forslag till
RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbete har innefattat
att bedoma styrelsens och verkstallande direktorens tillvaga-
gangssitt och tillimpade redovisningsprinciper vid upprit-

tandet av prognosen jaimfoért med de som normalt tillimpas

av bolaget.

Jag har planerat och utfort vért arbete for att f& den infor-
mation och de forklaringar som jag bedomt nodvindiga for
att med hog men inte absolut siakerhet forsakra mig om att
prognosen har upprittats i enlighet med de forutsittningar
som anges pa sidan 47.

Da prognosen och dess antaganden hanfor sig till framtiden
och darfor kan paverkas av oforutsebara hindelser, kan jag
inte uttala mig om att det verkliga resultatet kommer att 6ver-
ensstimma med vad som redovisats i prognosen. Avvikelser-

na kan visa sig bli vasentliga.

Uttalande

Jag anser att prognosen har upprittats enligt de forutsittning-
ar som anges pa sidan 47 och i enlighet med de redovisnings-
principer som tillimpas av bolaget.

Kista den 24 september 2007

Jonny Isaksson
Auktoriserad revisor




Revisors rapport avseende nya
(eller omarbetade) historiska finansiella rapporter

Till styrelsen i PanAlarm AB (publ).

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Pan Alarm AB
(publ) pd s. 37-43, som omfattar balansrakningen per den 31
december 2006, 31 december 2005 samt 31 december 2004
och resultatrikningen och kassaflodesanalysen for dessa ar
samt ett ssmmandrag av visentliga redovisningsprinciper och

andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktorens

ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att de fi-
nansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett ritt-
visande sitt i enlighet med Arsredovisningslagen och Redo-
visningsrddets rekommendation RR 32 och enligt kraven i
prospektdirektivet for inférande av prospektférordningen
809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, info-
rande och uppritthallande av intern kontroll som ar relevant
for att ta fram och pé rittvisande sitt presentera de finansiel-
la rapporterna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de be-
ror pé oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om de finansiella rapporterna
pa grundval av min revision. Jag har utfort min revision i en-
lighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av pro-
spekt. Det innebir att jag planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra mig om
att de finansiella rapporterna inte innehdller ndgra visentli-
ga felaktigheter.

Utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Gransk-
ning av prospekt innebdr att utfora granskningsatgarder for
att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar
i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgarder-
na baseras pd min bedomning av risk for visentliga felaktig-
heter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pad oe-
gentligheter eller fel. Vid riskbedomningen dverviger jag den
interna kontroll som ar relevant for bolagets framtagande och
rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en
grund for att utforma de revisionsdtgiarder som ar tillampli-
ga under dessa omstindigheter men inte for att gora ett ut-
talande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revi-
sion innebir ocksa att utviardera tillimpligheten av anvinda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort
samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiel-

la rapporterna.

Jag anser att erhéllna revisionsbevis ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som underlag for mitt uttalande.

Uttalande

Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande
bild i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisnings-
radets rekommendation RR 32 av bolagets resultat, stillning
och kassaflode per den 31 december 2006, 31 december 2005
samt 31 december 2004.

Kista den 24 september 2007

Jonny Isaksson

Auktoriserad revisor




Bolagsordning for PanAlarm AB (publ)

Org nr 556620-4144

Antogs pa extra bolagsstimma 2007-08-22

§ 1 Bolagets firma

Bolagets firma dr PanAlarm AB. Bolaget skall vara
publikt.

§ 2 Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremadlet for bolagets verksamhet ar att tillhanda-
hélla larm- och 6vervakningstjanster fran en

overvakningscentral och diarmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ligst SEK 500.000 kronor
och hogst SEK 2.000.000.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara mellan 100.000.000
och 400.000.000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av tre till sju ordinarie
ledamoter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning utses

lagst en och hogst tvd revisorer. Revisor viljs pa

drsstimma for en period om fyra ar.

§8

§9

§10

§11

Kallelse till arsstdmma och extra bolagsstamma
Kallelse till arsstimma och extra bolagsstimma skall
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar
samt i Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstimma eller extra bolagsstimma dir
frdga om dndring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stimman.

Kallelse till annan drsstimma eller extra bolags-
stimma skall utfirdas tidigast sex veckor och senast

tva veckor fore stimman.

Deltagande i arsstdémma och extra bolagsstamma
For att f4 deltaga i drstimma eller extra bolags-
stimma skall aktieigare anmala sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelse till stimman.
Denna dag fér inte vara sondag, annan allmin
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman.

Ombud behover ej anmila antalet bitraden. Antalet

bitrdden fir vara hogst tva.

Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt 4 kapitlet lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.

Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.




Villkor for Teckningsoption
2007/2009 i PanAlarm AB (publ)

Villkor for teckningsoptioner 2007/2009 avseende nyteckning
av aktier i PanAlarm AB (publ), org nr 556620-4144.

§ 1 Definitioner
I foreliggande villkor skall foljande benimningar ha den inne-

bord som anges nedan.

"Bankdag”

dag som inte ar lordag, sondag eller annan allmin helgdag el-
ler som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allmin helgdag i Sverige;

“Banken”

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

“Bolaget”
PanAlarm AB (publ), organisationsnummer 556620-4144.

“Innehavare”
den som dr registrerad pa avstimningskonto som innehava-
re av teckningsoptioner;

“Kontoférande institut”

Det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att
handha administrationen av teckningsoptionerna enligt des-
sa villkor;

"Teckningsoptioner”
Raitt att teckna aktier i Bolaget mot betalning i pengar en-
ligt dessa villkor

"Teckning”
Teckning av aktier i Bolaget med utnyttjande av teckningsop-
tioner enligt 14 kap aktiebolagslagen;

"Teckningskurs”
Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske

/pC”
VPC AB

§ 2 Teckningsoptioner
De utgivna Teckningsoptionerna skall registreras pa konto i
avstamningsregister enligt 4 kap lagen (1998:1479) om kon-
toforing av finansiella instrument.

Begdran om viss registreringsatgiard avseende tecknings-
optionerna skall goras till det kontoférande institut hos vil-
ken optionsinnehavare 6ppnat avstimningskonto.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier
Innehavare av Teckningsoptioner skall dga ritt att for varje
Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en Teck-

ningskurs om 30 6re per aktie.

§ 4 Anmélan om teckning och betalning

Anmailan om teckning av nya aktier kan d4ga rum fran och med
att teckningsoptionerna har blivit registrerade hos Bolagsver-
ket. Teckningstillfallen kommer att vara 30 april 2008, 30 no-
vember 2008 samt den 30 april 2009. Anmilan om teckning
sker genom skriftlig anmalan till Kontofoérande institut med
angivande av det antal aktier som 6nskas tecknas.

Anmilan om teckning dr bindande och kan ej aterkallas
av tecknaren.

Vid anmilan om teckning skall betalning samtidigt er-
laggas for det antal aktier som anmilan om teckning avser.
Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bank-
konto, alternativt till av Kontoforande institut anvisat kon-
to. Inges inte anmalan om teckning senast den 30 april 2009,
upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att gilla.

§ 5 Interimsaktier

Efter teckning och betalning verkstills tilldelning genom att
de nya aktierna interimistiskt registreras pa den berorde ak-
tietecknarens VP-konto. Sedan registrering hos Bolagsverket
agt rum blir registreringen pd VP-konto slutgiltig. Som fram-
gar av Omrikningsvillkoren, se nedan, senareldggs i vissa fall
tidpunkten for registrering. Bolaget forbehdller sig ritten att
kvartalsvis hos Bolagsverket for registrering anmila mottag-

na anmalningar om teckning av nya aktier.




§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pd grund av teckning verkstilld i en-

lighet med dessa villkor medfor ratt till vinstutdelning for-
sta gdngen pad den avstimningsdag for utdelning som infal-
ler narmast efter det att teckning verkstillts och registrerats

hos bolagsverket.

§ 7 Omrakning av teckningskurs m m

Den ritt som skall tillkomma Innehavare for den handelse ak-
tiekapitalet fore teckning 6kas eller minskas eller nya konver-
tibler eller teckningsoptioner utges eller Bolaget upploses el-
ler upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordinar
utdelning, samt i vissa andra fall, framgir av Omriknings-

villkoren, se nedan.

§ 8 Insyn avstamningsregister
Bolaget forbehaller sig ritten till insyn i avstimningsregistret

over Teckningsoptionerna.

§ 9 Begransning av bolagets ansvar

I friga om de atgirder som enligt dessa optionsvillkor ankom-
mer pa Bolaget, VPC eller Banken giller — med beaktande av
bestimmelserna i lagen (1998:1479) om kontoforing av fi-
nansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllan-
de for skada, som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk
eller utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, block-
ad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. For-
behadllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout gil-
ler ven om Bolaget, VPC eller Banken vidtar eller dr foremal
for sddan konfliktatgard.

VPC ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta ska-
da som uppkommer, om VPC varit normalt aktsam. Mot-
svarande ansvarbegransning skall gilla dven for Bolaget och
Banken. Harutover géller att Bolaget och Banken inte i ndgot
fall ar ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, VPC eller Banken att vidta
atgiard pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket,
far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hin-
delse av uppskjuten betalning skall Bolaget betala ranta efter
den riantesats som gallde pa forfallodagen.

§ 10 Tillamplig lag, tvist

Svensk lag géller for dessa villkor och dirmed sammanhang-
ande rattsfragor. Talan rorande villkoren skall vickas vid
Stockholms tingsritt eller vid sddant annat forum vars beho-

righet skriftligen accepteras av Bolaget.

Omrékningsvillkor m m

Betriffande den ritt som skall tillkomma optionsinnehavare for den hindelse aktiekapita-
let fore teckning 6kas eller minskas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller
Bolaget uppléses eller upphor genom fusion eller delning, samt vid extraordinir utdelning
(sdsom definierat nedan), skall f6ljande gilla:

A Fondemission

Vid fondemission skall teckning — dir anmilan om teckning gors pa sadan tid att tilldelning
av aktier inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova fragan om fondemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om fondemissio-
nen. Aktier som tillkommer pa grund av teckning som verkstills efter beslutet om fondemis-
sion upptas pa optionsinnehavares avstimningskonto sdsom interimsaktier, vilket innebar
att sidana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstim-
ningskonto sker forst efter avstimningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslut om fondemission tillimpas en omriknad teck-
ningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.
Omrikningarna utfors av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore
fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna = (foregdende an-
tal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av) x (antalet aktier i Bolaget ef-
ter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter bolags-
stimmans beslut om fondemissionen.

B Sammanlaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfér Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall bestimmel-
serna i moment A ovan dga motsvarade tillimpning. Sdsom avstimningsdag skall anses den
dag dd sammanliggningen eller uppdelningen verkstills av VPC pa begiran av Bolaget.

C Nyemission

Genomfér Bolaget en nyemission av aktier med foretridesritt for aktieigarna, skall foljan-
de gilla betraffande ratten till deltagande i nyemissionen fér aktie som tillkommit pd grund
av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under férutsittning av bolagsstimmans godkidnnande
eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om nyemissionen anges den
senaste dag da teckning skall vara verkstilld for att aktie skall medféra ritt att deltaga i ny-
emissionen. Siadan dag fér inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstimman, skall teckning — som pakallas pd sidan tid, att
teckningen inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova frdgan om nyemission — verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier
som tillkommer pa grund av nyteckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interi-
mistiskt pd avstimningskonto, vilket innebir att de inte ger ritt att delta i nyemissionen. Slut-
lig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for nyemissionen.
Vid teckning som verkstills pa sidan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte foreligger
tillimpas en omraknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teckningsop-
tion ger ritt att teckna. Omrakningarna skall utforas av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande be-
nimnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dirav framriknade teoretiska virdet pa teckningsritten)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs kad med det pa grundval dirav framriknade teore-
tiska virdet pa teckningsritten) / (aktiens genomsnittskurs).




Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag un-
der teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lig-
sta betalkursen enligt den kurslista pd vilken aktien idr noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras var-
ken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid berikningen av aktiens genomsnitts-
kurs bortses fran sidan dag.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten skall beridknas enligt foljande:

Teoretiskt virde pa teckningsritten = (det nya antal aktier som hogst kan kommat att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen for den nya
aktien)) / (antalet aktier fore emissionsbeslutet)

Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten be-
stimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter ut-
gangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr féremal for mark-
nadsnotering, skall en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall ut-
foras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pd teckningsoptionerna skall lim-
nas oférindrat.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning
endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omrik-
nade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna har faststllts.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for marknadsnotering, skall vad som angivits i
mom F nedan dga tillimpning.

D Emission av teckningsoptioner eller konvertibler
enligt 14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bdda fallen med
foretriadesritt for aktiedgarna att teckna sadana aktierelaterade instrument — skall betraf-
fande ritten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning bestimmelserna
i moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillimpning.

Vid teckning som verkstills pa sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte fore-
ligger, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna. Omrikningarna skall utféras av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (i det foljande be-
namnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
virde).

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption berit-
tigar till teckning av) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens virde) / (ak-
tiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lig-
sta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsritten ir noterad. I avsaknad av no-
tering av betalkurs skall i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Note-
ras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, skall vid beridkningen av teckningsrittens
virde bortses frin sidan dag.

Om teckningsritten inte ir féremdl for notering, skall teckningsrittens virde sd langt
mojligt faststillas med ledning av den forindring i marknadsvirde avseende Bolagets ak-
tier som kan bedomas ha uppkommit till f6ljd av emissionen av teckningsoptionerna el-
ler konvertiblerna.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tvd bankdagar efter ut-
gangen av teckningstiden och tillimpas vid varje nyteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte dr féremal for mark-
nadsnotering, skall en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall ut-
foras av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pd teckningsoptionerna skall lim-
nas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts,
verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

E Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna
Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i moment A-D ovan limna erbjudande till aktiea-
garna att, med foretradesritt till aktiedgarna enligt principerna i 12 kap 2 § aktiebolags-

lagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag eller besluta att, enligt
ovan nimnda principer, till aktieigarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter utan
vederlag, skall vid teckning som pdkallas pd sidan tid, att dirigenom erhdllen aktie inte
medfér rite till deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett om-
riknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall utfo-
ras av Bolaget enligt féljande:

Omriknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststillda anmilningstiden (i det f6ljande benimnd
“aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av ritten till delta-
gande i erbjudandet (i det foljande benimnd “inkopsrittens virde™)

Omriknat antal aktier = (féregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkopsrittens virde) / (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

For det fall aktieigarna erhallit inképsritter och handel med dessa dgt rum, skall vir-
det av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inkopsrittens vir-
de skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmilnings-
tiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
enligt den kurslista pd viken inkopsritten noteras. I avsaknad av noterad betalkurs skall
i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs el-
ler kopkurs under viss dag, skall vid beridkningen av inkdpsrittens virde bortses fran si-
dan dag.

For det fall aktieigarna inte erhallit inkopsritter eller eljest sidan handel med inkops-
ritter som avses i foregdende stycke inte dgt rum, skall omrikning av teckningskurs ske
med tillimpning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, var-
vid foljande skall gilla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall virdet av ritten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta dagen for sadan no-
tering framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen
vid affdrer i dessa virdepapper eller rittigheter pd den marknadsplats vid vilken nimnda
virdepapper eller rittigheter dr noterade, 1 forekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av noterad betalkurs skall
i stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs el-
ler kopkurs under viss dag, skall vid berdkningen av virdet av ritten att delta i erbjudan-
det bortses frin sidan dag. Vid omrikning enligt detta stycke av teckningskursen och det
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, skall nimnda period om 25 han-
delsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststillda anmalningstiden enligt forsta styck-
et i detta moment E.

Om notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktieigarna,
skall virdet av ratten att delta 1 erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den
foriandring i marknadsvirde avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget snarast efter det att virdet av ritten att delta
i erbjudandet kunnat beriknas.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte dr foremal for marknadsnotering,
skall en hiremot svarande omrikning ske, dels av teckningskursen, dels av det antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen, som skall utféras av Bolaget,
skall ha som utgdngspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall limnas oférindrat.

Vid teckning som verkstills under tiden innan den omriknade teckningskursen och
det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts,
verkstills aktieteckning endast preliminirt. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker
forst sedan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts.

F Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Vid nyemission av aktier med foretridesritt for aktieigarna eller emission enligt 14 eller 15
kap aktiebolagslagen med foretradesritt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtli-
ga optionsinnehavare samma foretridesritt som aktieigarna. Dirvid skall varje optionsin-
nehavare, utan hinder av att aktieteckning inte har skett eller verkstillts, anses vara dgare
till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhillit, om aktieteckning verkstillts
enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
som gillde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att limna ett sddant erbjudande som beskrivs i moment E ovan,
skall vad som anges i foregdende stycke tillimpas pa motsvarande sitt, dock att det antal
aktier som optionsinnehavaren skall anses vara idgare till i sidant fall skall faststillas pa
grundval av den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna vid tidpunkten for beslutet att limna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesritt i enlighet med vad som
anges i detta moment F, skall ingen omrikning ske enligt moment C, D eller E ovan av teck-
ningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.




G Extraordinar utdelning

Om Bolaget beslutar att limna kontant utdelning till aktieigarna med ett belopp som, till-
sammans med andra utdelningar under samma rikenskapsar, dverstiger 15 procent av ak-
tiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen
for bolaget offentliggdr sin avsike att till bolagsstimman limna forslag om sidan utdelning,
skall vid teckning som pdkallas pa sidan tid att dirigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till
erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrékningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan nimnd period (i det foljande benimnd “extraordinir utdelning”).

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fran och med den dag da ak-
tien noteras utan ritt till extraordinir utdelning (i det f6ljande bendmnd “aktiens genom-
snittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs kad med den extraordinira utdelning som ut-
betalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbeta-
las per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien dr noter-
ad. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den senaste noterade képkursen inga i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, skall vid beridkningen
av aktiens genomsnittskurs bortses frdn sidan dag.

Den omriknade teckningskursen liksom det omriknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ritt att teckna faststills av Bolaget tvd bankdagar efter utgingen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar och tillimpas vid nyteckning som verkstills frin och
med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte dr féremal for marknad-
snotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med andra utdelningar
under samma rikenskapsar overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt fast-
stilld koncernresultatrikning for rikenskapsaret nirmast fore det dr utdelningen beslutas,
skall vid teckning som pékallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfér rate
till erhéllande av sadan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna. Omrikningen skall baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 50 procent av Bolagets resultat eft-
er skatt och skall utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet akti-
er som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning en-
dast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna har faststallts.

H Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till aktieigarna — och sddan ned-
sdttning dr obligatorisk — skall tillimpas en omriknad teckningskurs liksom ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Omrikningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omriknad teckningskurs = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat frin och med den dag da aktien
noteras utan ritt till aterbetalning (i det féljande benimnd “aktiens genomsnittskurs”)) /
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Omriknat antal aktier = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna) x (aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i

stillet for det faktiska belopp som dterbetalas per aktie anvindas ett beraknat aterbetaln-
ingsbelopp enligt féljande:
Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som dterbetalas per inlést
aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handels-
dagar nirmast fore den dag da aktien noteras utan ritt till deltagande i minskningen (i det
foljande benimnd “aktiens genomsnittskurs™)) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna skall faststillas av Bolaget tva bankdagar efter ut-
gdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tillimpas vid aktieteckning
som verkstills darefter.

Under tiden innan den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet akti-
er som varje teckningsoption ger ritt att teckna har faststillts, verkstills aktieteckning en-

dast preliminirt. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst sedan den omriknade
teckningskursen och det omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna har faststillts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlsen av aktier med dterbetalning
till aktiedgarna och sidan minskning inte ir obligatorisk, men dir, enligt Bolagets bedomn-
ing, minskningen med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar
att jimstilla med minskning som ir obligatorisk, skall omrikning av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ske med tillimpning sa langt
mojligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen inte dr féremal fér marknadsno-
tering, skall en hiremot svarande omrikning av teckningskursen ske. Omrikningen, som
skall utforas av Bolaget, skall ha som utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna skall
limnas oférindrat.

I Omrakning skall leda till skéligt resultat

Om Bolaget genomfor atgird som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt
Bolagets bedémning, tillimpning av hirfoér avsedd omrikningsformel, med hinsyn till d¢-
gardens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekono-
miska kompensation som optionsinnechavarna erhaller i férhallande till aktieigarna inte dr
skilig, skall Bolaget genomfora omrikningen av teckningskursen och det antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna pd sitt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att om-
rakningen leder till ett skiligt resultat.

J Avrundning
Vid omrikning av teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till helt tiotal 6re, varvid
fem ore skall avrundas nedét och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K Fusion

Om bolagsstimman skulle godkinna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller skulle styrelsen enligt 23 kap 28 § ak-
tiebolagslagen fatta beslut att Bolaget skall uppgd i moderbolag, skall optionsinnehavare
erhalla minst motsvarande rittigheter i det vertagande bolaget som i Bolaget (det dver-
litande bolaget), om de inte enligt fusionsplanen har ritt att f4 sina teckningsoptioner in-
losta av det 6vertagande bolaget.

L Delning
Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets tillgdngar och skulder évertas
av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en om-
riknad teckningskurs liksom ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt
att teckna. Omrikningen skall baseras pa den del av Bolagets tillgingar och skulder som
dvertas av overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgidngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag
mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall bestimmelserna om likvidation enligt punkt M
nedan dga motsvarande tillimpning, innebirande bl.a. att ritten att begira teckning up-
phor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittel-
se till optionsinnehavare skall ske senast fyra veckor innan delningsplanen understills bo-
lagsstimman.

M Likvidation

Om det beslutas att Bolaget skall trida i likvidation far teckning, oavsett grunden for likv-
idation, direfter inte ske. Ritten att begira teckning upphor samtidigt med likvidations-
beslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast fyra veckor innan bolagsstimma tar stillning till friga om Bolaget skall trida
i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen skall optionsinnehavarna genom meddelande
enligt punkt 10 nedan underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen skall in-
nehélla en erinran om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget limnar underrittelse om avsedd likvidation enligt ovan, skall optionsin-
nehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for teckning — dga
rdte att pakalla teckning fran den dag d& underrittelsen limnats, forutsatt att teckning kan
verkstillas fore tidpunkten for den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvida-
tion skall behandlas.

Oavsett vad som ovan sagts om att teckning inte fir ske efter beslut om likvidation,
aterintrider ritten att begira teckning om likvidationen inte genomférs.

N Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om konkurs-
beslutet hivs av hogre ritt, aterintrider ritten till teckning.
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