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DENNA ERBJUDANDEHANDLING AR VIKTIG OCH ERFORDRAR OMEDELBAR UPPMARKSAMHET

Denna erbjudandehandling och den tillhérande anmalningssedeln innehaller viktig information och bér ldsas noggrant innan beslut
fattas betraffande erbjudandet fran Panaxia Security AB (publ) (“Panaxia” eller "Budgivaren”), organisationsnummer 556696-0687,
med sate i Stockholms I&n, Stockholms kommun och med adress Ekbacksvagen 24, 168 69 Bromma, till samtliga kvarvarande aktie-
dgare och teckningsoptionsinnehavare i PanAlarm om att éverlata sina aktier och teckningsoptioner i PanAlarm AB (publ) (“PanAlarm”)
("Erbjudandet”).

Om inget annat anges och beroende pa sammanhanget avser hanvisningar till PanAlarm i denna erbjudandehandling PanAlarm AB
(publ) och dess dotterbolag eller PanAlarm AB (publ).

Siffror som anges i denna erbjudandehandling, daribland vissa totalsummor i tabeller, kan ha avrundats.

E. Ohman J:or Fondkommission AB ("Ohman") &r finansiell radgivare till Panaxia och andra bolag inom samma koncern endast i sam-
band med Erbjudandet och ansvarar inte gentemot nagon annan for radgivning eller med avseende pa det skydd som ges till dess
kunder.

Framtidsinriktad Information

Denna erbjudandehandling innehaller framtidsinriktad information. Sddan framtidsinriktad information ar ingen garanti for framtida
forhallanden och ar féremal for ofrankomliga risker och osakerhetsfaktorer. Framtidsinriktad information kan urskiljas genom att den
inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom att den kan innefatta ord sasom "kan", "skall", "férvédntas",
"tros", "uppskattas", "planeras”, "avses", "berdknas", "férutses”, "har som malsattning att", "prognostiseras”, "forsoker", "skulle kunna",
eller negationer av sddana ord och andra variationer darav eller jimforbar terminologi. Den framtidsinriktade informationen innefattar
bland annat uttalanden om PanAlarms framtida affarsverksamhet som en féljd av ett genomférande av Erbjudandet. Denna framtids-
inriktade information speglar Panaxias lednings nuvarande forvdntningar, baserade pa for narvarande for ledningen tillgénglig infor-
mation, och dessa férvantningar bygger pa ett antal antaganden och dr foremal for risker och osdkerhetsmoment som kan vara utan-
for ledningens kontroll. Faktiska resultat kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade
informationen. All framtidsinriktad information baseras uteslutande pa de férhallanden som rader vid tidpunkten da den ldmnas och
Panaxia har ingen skyldighet (och fransdger sig uttryckligen sadan skyldighet) att uppdatera eller dndra saddan framtidsinriktad infor-
mation, vare sig som en foljd av ny information, nya forhallanden eller ndgot annat, med undantag for vad som féljer av tillimpliga
lagar och regler.

Tillamplig lag och tvister
Svensk lag, utan hdnsyn tagen till dess lagvalsregler, skall tilldmpas pa Erbjudandet. Tvist rérande, eller som uppkommer i anslutning
till, Erbjudandet skall avgdras av svensk domstol exklusivt med Stockholms tingsratt som forsta instans.

Denna erbjudandehandling har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 3 § i lagen
(2006:451) om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden och 2 a kap 9 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Finansinspektionens godkdnnande och registrering innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionens sida fér att sakuppgif-
terna i erbjudandehandlingen ar riktiga eller fullstdndiga.

Information till aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner utanfor Sverige

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling, riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet
forutsatter att ytterligare erbjudandehandling uppréattas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard foretas utdver vad som
galler enligt svensk ratt. Denna erbjudandehandling, anmélningssedeln och annan dokumentation avseende Erbjudandet kommer inte
att distribueras och fér inte postas eller pa annat satt distribueras eller sindas till nagot land i vilket distributionen eller Erbjudandet
skulle forutsatta att sadana ytterligare atgarder foretas eller skulle strida mot lagar eller regler i det landet. Panaxia kommer inte att
tillata eller godkdnna nagon sadan distribution. Accept av Erbjudandet som skett genom direkt eller indirekt Gvertradelse av dessa
restriktioner kan komma att Idmnas utan avseende.

Erbjudandet Idmnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (varmed bland annat
forstas telefax, e-post, telex, telefon eller Internet) i eller till USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika, och Erbjudan-
det kan inte accepteras pa ndgot sadant satt eller med nagot sddant kommunikationsmedel i eller fran USA, Australien, Kanada, Nya
Zeeland, Japan eller Sydafrika. Féljaktligen kommer inte och far inte denna erbjudandehandling, anmalningssedeln och annan doku-
mentation avseende Erbjudandet séndas per post eller pd annat satt distribueras, vidarebefordras eller pd annat satt séndas till eller
inom USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika.

Oaktat det féregaende forbehaller sig Panaxia ratten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte dr bosatta i Sverige
om Panaxia efter fritt eget val bedomer att transaktionen ifrdga kan genomforas i enlighet med tilldmpliga lagar och regler. Erbjudan-
dets ldmnande till personer som inte har sin hemvist i Sverige kan paverkas av lagar och regler i ifrdgavarande jurisdiktion. Personer
som inte har sin hemvist i Sverige skall informera sig om, samt efterleva eventuella restriktioner.
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Panaxia erbjuder:

I 0,42 SEK kontant (“Erbjudandepriset”) for varje aktie i PanAlarm
I 0,12 SEK kontant for varje teckningsoption” utgiven av PanAlarm
Anmalningsperiod: 19 november 2008 - 9 december 2008

Redovisning av likvid berdknas ske omkring den 16 december 2008

1) Priset som erbjuds for varje teckningsoption motsvarar skillnaden mellan Erbjudandepriset och teckningskursen fér varje teckningsoption om 0,30 SEK.
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Erbjudandet

Den 20 oktober 2008 ingick Panaxia ett avtal med ett antal parter (”Sadljarna”), daribland Hakan Isaksson
Holding AB, Gisslén Holding AB, Laccord Ltd och Sparbanken 1826, om forvarv av Siljarnas 187 635 143
aktier i PanAlarm for 0,42 SEK per aktie motsvarande 49,4 procent av kapital och roster i PanAlarm efter
full utspadning med hinsyn till utgivna teckningsoptioner. Mot bakgrund av den stillning som flera av Sil-
jarna har i Panaxia, betraktar Panaxia forvirvet av Siljarnas aktier som en nirstdendetransaktion och avta-
let med dem ar villkorat av godkdnnande av bolagsstimma i Panaxia.

Den 20 oktober 2008 ingick Panaxia, ett avtal med Siljarna om forvarv av Siljarnas 82 929 444 teck-
ningsoptioner i PanAlarm for 0,12 SEK per teckningsoption motsvarande 21,9 procent av kapital och roster
i PanAlarm efter full utspadning med hansyn till utgivna teckningsoptioner. Forvirvet av teckningsoptioner
fran Siljarna enligt avtal ovan ar villkorat av godkinnande av bolagsstimma i Panaxia. Agare i Panaxia,
representerande mer dn 50 procent av rosterna, har forklarat att de pA kommande bolagsstimma kommer
att godkdnna ovan nimnda forvirv av aktier och teckningsoptioner i PanAlarm.

Panaxia har beslutat att, i enlighet med bestimmelserna om budplikt, limna ett offentligt kontanterbju-
dande till samtliga kvarvarande aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner i PanAlarm om att 6verldta
sina aktier och teckningsoptioner i PanAlarm.

Panaxia erbjuder 0,42 SEK kontant per aktie i PanAlarm och 0,12 SEK kontant per teckningsoption utgi-
ven av PanAlarm. Om PanAlarm genomfér utdelning eller annan virdeoverforing innan likvid redovisas i
Erbjudandet kommer Erbjudandepriset och erbjudet pris per teckningsoption att justeras i motsvarande
man.

Erbjudandepriset innebdr en premie om 13,5 procent jaimfért med PanAlarm-aktiens sista betalkurs pa
NGM Equity om 0,37 SEK den senaste handelsdagen som foregick offentliggorandet av Erbjudandet. Base-
rat pa den volymvigda genomsnittliga sista betalkursen for de senaste 30 handelsdagarna innebar Erbju-
dandet en premie om 7,5 procent.

Virdet av Erbjudandet, berdknat pd samtliga utestdende aktier och teckningsoptioner, uppgar till 127,2
MSEK.

Panaxia dger efter genomforandet av forvarven 245 239 444 aktier i samt 82 929 444 teckningsoptioner
utgivna av PanAlarm, motsvarande 90,1 procent av kapital och roster i PanAlarm fore full utspadning
respektive 86,5 procent efter full utspadning.

Erbjudandet kommer att finansieras med Panaxias existerande likvida medel och kreditutrymme hos kre-
ditinstitut. Vidare har Panaxia erhallit ett oaterkalleligt och ovillkorat kreditlofte fran Laccord Ltd om 86
MSEK. Kreditloftet fran Laccord Ltd har férhandlats av ett arbetsutskott i Panaxias styrelse bestiende av
personer oberoende av Laccord Ltd.

Nordic Growth Market NGM AB:s ("NGM?) regler rorande offentliga uppkopserbjudanden pd aktie-
marknaden (”Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnimndens uttalanden rorande tolkning och tillimp-
ning av Takeover-reglerna (inkluderande dess uttalanden rérande Naringslivets Borskommittés regler om
offentliga erbjudanden om aktieforvarv) ar tillimpliga pd Erbjudandet. Vidare har Panaxia den 17 oktober
2008, i enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pd aktiemarknaden, dtagit sig
gentemot NGM och aktiedgarna i PanAlarm att f6lja det foregdende och att underkasta sig de sanktioner
som NGM kan komma att faststdlla vid overtradelse av Takeover-reglerna. Panaxia har den 21 oktober
2008 informerat Finansinspektionen om Erbjudandet samt ovan nimnda dtagande.



Bakgrund och motiv till Erbjudandet

PanAlarm ar en av de ledande aktorerna inom heltickande sikerhetssystemlosningar. Koncernen bestér av
tre bolag: moderbolaget PanAlarm, Skyddsteknik i Malmé AB samt Nordisk Bevakningstjanst AB som
erbjuder larm- och kameraovervakningstjanster, sikerhetsinstallationer, larmmottagning samt traditionella
bevakningstjdnster.

Den svenska sikerhetsmarknaden befinner sig fortfarande i stark tillvixt och drivs av faktorer som den
okande brottsligheten, den tekniska utvecklingen samt ett okat sikerhetsmedvetande hos kunder vilket
bland annat tar sig uttryck i en 6kad efterfragan pa helhetslosningar. Ett stort behov av siakerhetslosningar
rdder inom de flesta branscher och pa den privata marknaden. For att nd framgdng i denna marknad maste
leverantorer av siakerhetslosningar kunna erbjuda effektiva och tekniskt avancerade helhetslosningar till
kund.

Panaxia erbjuder tjanster och produkter inom omrddena virdetransporter, kontanthantering och siker-
hetslogistik. I november 2007 avknoppades PanAlarm frin Panaxia i syfte att tydliggora verksamheten
samt att oka flexibiliteten for en framtida expansion. Sedan dess har bolagen var for sig visat en hog tillvaxt,
bade organisk samt genom forvarv, och ett stort antal avtal har traffats med befintliga och nya kunder. Den
storlek bolagen uppvisar idag stiller bdde nya och utokade krav pa respektive bolags organisation.

De bada koncernerna har till stor del samma kunder, som i ett flertal fall har uppvaktats av siljare fran
bdda organisationerna. Samtidigt har bada koncernerna byggt upp sina egna resurser fér marknadsforing
och forsiljning, produktutveckling, riskhantering och administration. Det dr Panaxias 6vertygelse att det
kunnande som finns i de bidda koncernerna kan nyttjas effektivare med gemensamma funktioner enligt
ovan. En sammanslagning skulle leda till synergier som forstirker en fortsatt lonsam expansion inom saker-
hetsmarknaden och dirmed ocksd mojligheten att fortsatt kunna erbjuda kunderna kostnadseffektiva och
konkurrenskraftiga losningar.

Strategin for att dstadkomma detta dr att utifrdn bolagen i den nya koncernen skapa tydliga affirs-
omriden for Virdetransporter, Kontanthantering, Logistik, Overvakning, Bevakning och Teknik. Varje
affirsomrdde har en egen ledning for att bedriva verksamheten utifran satta mal. Affirsomradena stods
av gemensamma funktioner for Marknad och Forsiljning, Affarsutveckling, IT, Sikerhet, Ekonomi och
Administration. Panaxia kommer sdledes att efter genomforandet av forvarvet av PanAlarm att inneha
starkt position pd marknaden och kommer att kunna erbjuda marknadens aktorer ett komplett utbud av
sakerhetstjanster.

Panaxia sitter stort virde pd erfarenheten och kompetensen hos foretagsledningen och de anstillda i
PanAlarm. Efter genomforandet av forvirvet av PanAlarm kommer Panaxia att genomfora en dversyn av
den nya organisationen och kartligga hur sammanslagningen av de bada koncernerna paverkar personal-
behovet. Panaxia forvintar sig dock inte att forvirvet av PanAlarm kommer att fa nagon visentlig paver-
kan avseende sysselsattningen eller anstallningsforhallandena for majoriteten av Panaxias och PanAlarms
medarbetare.

I 6vrigt hinvisas till redogorelsen i denna erbjudandebandling, vilken har upprittats med anledning av
Erbjudandet. Redogirelsen for PanAlarm pad sidorna 10-43 i denna erbjudandebandling har granskats av
styrelsen for PanAlarm. Det forsikras att, savitt styrelsen for Panaxia kanner till, de uppgifter angdende
Panaxia som framstdills i erbjudandebandlingen bverensstammer med faktiska forbdllanden.

Stockholm den 14 november 2008

Panaxia Security AB (publ)
Styrelsen



Rekommendation fran styrelsen for PanAlarm

Styrelsen’ fér PanAlarm rekommenderar Panaxias bud

Med hénvisning till punkt 11.14 i Nordic Growth Market NGM AB:s regler
rorande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden gor styrelsen for
PanAlarm AB (publ) ("PanAlarm”) féljande uttalande.

Panaxia Security AB ("Panaxia”) org nr 556696-0687 ("Budbolaget”), har genom pressmeddelande den
21 oktober 2008 offentliggjort ett kontanterbjudande till samtliga kvarvarande aktiedgare i, och innehavare
av teckningsoptioner utgivna av, PanAlarm att 6verlata samtliga aktier, och teckningsoptioner, i PanAlarm
till Panaxia ("Erbjudandet”), i enlighet med bestdmmelserna om budplikt. Aktierna och
teckningsoptionerna i PanAlarm ar noterade pa NGM Equity.

Panaxia erbjuder 0,42 SEK kontant ("Erbjudandepriset”) per aktie i PanAlarm och 0,12 SEK kontant per
teckningsoption utgiven av PanAlarm. Erbjudandepriset innebar en premie om 13,5% jamfort med
PanAlarm-aktiens sista betalkurs pa NGM Equity om 0,37 SEK den senaste handelsdagen som féregick
offentliggérandet av Erbjudandet. Baserat pa den volymvégda genomsnittliga sista betalkursen for de
senaste 30 handelsdagarna innebar Erbjudandet en premie om cirka 7,5%. Det totala vardet av
Erbjudandet uppgar till cirka 127 MSEK baserat pa samtliga utestadende aktier och teckningsoptioner.

Styrelsen har i sitt arbete med utvardering av erbjudandet anlitat Glitnir AB ("Glitnir”) som finansiell
radgivare. Glitnir har avgivit en fairness opinion till styrelsen med innebdrd att Erbjudandepriset for
aktierna och teckningsoptionerna per den 21 oktober 2008 ar skaligt fér aktiedgarna fran ett finansiellt
perspektiv. Utlatandet offentliggors i sin helhet i den erbjudandehandling som kommer att upprattas och
offentliggdras av Budbolaget. Som juridisk radgivare har styrelsen anlitat Lindhs DLA Nordic KB.

Vidare har styrelsen i sin utvardering av Erbjudandet bland annat beaktat foljande:

PanAlarm har utvecklats val under de senaste aren med kraftig tillvaxt. Styrelsen konstaterar att en
sammanslagning skulle kunna leda till synergier som méjliggér en fortsatt Iénsam expansion och dérmed
kunna erbjuda kunderna mer kostnadseffektiva I6sningar. Styrelsen konstaterar dessutom att likviditeten i
PanAlarms aktie ar lag, vilket dels begrénsar bolagets mojlighet att anvanda den egna aktien som
vederlag i samband med forvarv, dels forsvarar for aktiedgare att handla aktien i storre poster. Baserat pa
ovanstaende anser styrelsen att Erbjudandet innebar en skalig budpremie bade i férhallande till den sista
betalkursen for PanAlarm-aktien pa NGM Equity dagen fore Erbjudandets offentliggérande och aven sett
Over langre tidsperioder.

Baserat pa ovanstaende bedomer styrelsen* att Erbjudandepriset for aktierna och teckningsoptionerna ar
férdelaktigt for PanAlarms aktiedgare samt rekommenderar enhalligt aktiedgarna att acceptera
Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk ratt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska avgdras av svensk domstol.

Stockholm den 14 november 2008
PanAlarm AB (publ)

Styrelsen

" PanAlarms styrelseledaméter Anders Eklund, Yvonne Lemmouh och Kjell Stenberg &r samtidigt styrelseledaméter i Panaxia och PanAlarms
styrelseledamot Thomas Gravius ar ocksa verkstéllande direktér i Panaxia, varfor dessa ledaméter inte har deltagit i behandlingen av styrelsens
uttalande om Erbjudandet. Erbjudandet har darmed analyserats av de oberoende styrelseledaméterna Ake Ekstrém och Mats Grube.




Rekommendation fran styrelsen for PanAlarm

Fairness opinion fran Glitnir AB (“Glitnir”)

Styrelsen for PanAlarm AB (publ) ("PanAlarm” eller "Bolaget”) har givit i uppdrag at Glitnir att avge utlatande
rorande skaligheten, fran ett finansiellt perspektiv, av erbjudandet fran Panaxia Security AB ("Panaxia”)
("Erbjudandet”). Erbjudandet offentliggjordes den 21 oktober 2008 genom pressmeddelande.

For varje aktie i PanAlarm erbjuds 0,42 SEK kontant. For varje teckningsoption utgiven av PanAlarm erbjuds 0,12
SEK kontant. Om PanAlarm genomfér utdelning eller annan vardedverféring innan likvid redovisas i Erbjudandet
kommer Erbjudandepriset och erbjudet pris per teckningsoption att justeras i motsvarande man.

Glitnir har, till grund for detta utlatande, avseende de finansiella villkoren, bland annat beaktat foljande:
(i) PanAlarms emissionsprospekt fran 2007;

(i) offentliggjord arsredovisning for PanAlarm avseende rékenskapsaret 2007 samt de offentliggjorda
oreviderade delarsrapporterna for 2008;

(iii) offentligt tillgénglig information avseende aktiekurs och omséattning i PanAlarm-aktien och motsvarande
information for vissa andra bolag vars aktier ar féremal for offentlig notering samt de finansiella villkoren
for vissa nyligen lamnade offentliga erbjudanden; och

(iv) ytterligare omstéandigheter sdsom relevanta omvarldsfaktorer, konjunkturlage och branschspecifika
forhallanden som Glitnir beddmt nédvandiga eller lampliga som underlag for detta utlatande.

Glitnir har antagit och forlitat sig pa, utan egen kontroll, att offentliggjord information och information som
tillhandahallits Glitnir av PanAlarm eller som eljest granskats av Glitnir sdsom underlag for detta utlatande, ar
korrekt och fullstéandig. Glitnir utldtande grundas pa ekonomiska, marknadsmassiga och 6vriga férhallanden samt
den information som tillhandahallits Glitnir till och med dagen for detta utlatande. Férhallande som lagts till grund
for utlatandet kan paverkas av efterféljande handelser.

Glitnir har forlitat sig pa uppgifter Iamnade eller formedlade av styrelsen for PanAlarm ifraga om rimligheten av
och forutsattningarna for att uppna de finansiella och verksamhetsrelaterade mal (och de antaganden pa vilka
dessa grundas) som uppstéllts av Bolaget.

Harutdver konstaterar Glitnir att likviditeten i PanAlarms aktie ar Iag, vilket dels begransar Bolagets mojlighet att
anvanda den egna aktien som vederlag i samband med forvéarv, dels forsvarar for aktiedgare att handla aktien i
storre poster. Baserat pa ovanstaende anser Glitnir att Erbjudandet innebér en skalig budpremie bade i
forhallande till den sista betalkursen for PanAlarm-aktien pa NGM Equity dagen fore Erbjudandets
offentliggérande och aven sett 6ver langre tidsperioder.

Grundat pa det ovan anférda, ar det Glitnirs bedémning, per dagen for detta utlatande att Erbjudandet &r skaligt
ur ett finansiellt perspektiv fér innehavare av aktier och teckningsoptioner i PanAlarm. Glitnir ger ej harigenom
uttryck fér nagon rekommendation om innehavare av aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm bér acceptera
Erbjudandet eller ej.

Detta utlatande ar riktat till styrelsen for PanAlarm och uteslutande avsett att tjfana som underlag for dess
stéllningstagande i fraga om Erbjudandet och far inte, utan Glitnirs foregaende godkannande, aberopas eller
anvandas pa annat séatt och, efter sddant godkannande, endast i sin helhet. Utlatandet &r underkastat svensk ratt
och eventuell tvist i anledning av utlatandet skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 13 november 2008
GLITNIR

Glitnir AB
Blasieholmsgatan 5, 3 tr,
P.O. Box 16027, 103 21 Stockholm
Tel: +46 (0) 8 463 85 00
Org. nr 556242-7277




Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Panaxia erbjuder 0,42 SEK kontant per aktie i PanAlarm
och 0,12 SEK kontant per teckningsoption utgiven av Pan-
Alarm. Erbjudandet kommer att justeras om PanAlarm
genomfor en utdelning eller annan virdedverforing innan
redovisning av likviden i Erbjudandet skett. Aktiedgare eller
teckningsoptionsinnehavare i PanAlarm kommer inte att
behova betala courtage i anledning av Erbjudandet. Dar
aktier eller teckningsoptioner dr forvaltarregistrerade och
forvaltaren tar ut en avgift i samband med Erbjudandet sva-
rar aktiedgaren eller teckningsrittsinnehavaren for sidan

avgift.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Fullfoljandet av Erbjudandet ar villkorat av att samtliga for
Erbjudandet och forvirvet av PanAlarm erforderliga till-
stand, godkdnnanden, beslut och andra dtgarder frin myn-
digheter eller liknande, har erhdllits pd for Panaxia accep-
tabla villkor.

Panaxia forbehdller sig ratten att aterkalla Erbjudandet
for det fall det star klart att ovanstdende villkor inte upp-
fyllts eller kan uppfyllas. Ett sddant aterkallande kommer
endast att ske om den bristande uppfyllelsen ar av visentlig
betydelse for Panaxias forvirv av aktier och teckningsoptio-

ner i PanAlarm.

INSTRUKTIONER TILL AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSOPTIONER | PANALARM

Anmalan

Innehavare av aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm
vars aktier eller teckningsoptioner dr direktregistrerade hos
VPC AB (”VPC”) och som onskar acceptera Erbjudandet
skall under perioden 19 november till den 9 december 2008
underteckna och limna in ifylld anmilningssedel enligt fast-

stallt formulir till:

E. Ohman J:or Fondkommission AB
Emissionsavdelningen/PanAlarm
Box 7415

SE-103 91 Stockholm

Anmilningssedel kan dven faxas till Ohman pa nummer:
08-402 50 30, lamnas till bankkontor eller andra virdepap-
persinstitut i Sverige for vidarebefordran eller skickas med
bifogat frankerat svarskuvert till Ohman. Anmilningssedeln
mdste lamnas in eller skickas i god tid fore sista anmalnings-

dag for att kunna vara Ohman tillhanda senast klockan

15.00 den 9 december 2008. Detaljer angaende VP-konto
och aktuellt innehav av aktier framgédr av den fortryckta
anmalningssedel som sints ut tillsammans med denna erbju-
dandehandling. Innehavare av aktier eller teckningsoptioner
bor sjilva kontrollera att uppgifterna pa anmailningssedeln
ar korrekta. Vid fragor kontakta emissionsavdelningen pa
nummer 08-402 51 32.

Innehavare av aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm
vars aktier eller teckningsoptioner ar registrerade i en for-
valtares namn, det vill siga hos en bank eller annan forval-
tare, erhdller varken denna erbjudandehandling eller for-
tryckt anmilningssedel. Anmilan av accept skall ske i
enlighet med instruktionerna fran forvaltaren.

Ar aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm pantsatta i
VPC-systemet madste savil aktiedgaren som panthavaren
underteckna anmalningssedeln.

Observera ait felaktiga eller ofullstandiga anmdilnings-
sedlar kan komma att limnas utan avseende.

Bekraftelse och dverforing av aktier eller teckningsoptioner
till sparrade VP-konton

Efter det att Ohman mottagit och registrerat korrekt ifylld
anmilningssedel kommer aktierna eller teckningsoptio-
nerna att Overforas till ett for varje aktiedgare i PanAlarm
nyoppnat sparrat VP-konto (apportkonto). I samband dar-
med skickar VPC en avi (”VP-avi”) som utvisar det antal
aktier eller teckningsoptioner som har bokats ut fran det
ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det
antal aktier eller teckningsoptioner som inbokats pa det
nyoppnade sparrade VP-kontot i innehavarens namn.

Redovisning av likvid

Redovisning av likvid kommer att pdborjas sd snart Panaxia
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfyllts eller
Panaxia dnda beslutat att fullfolja Erbjudandet. Under for-
utsittning att sddant offentliggorande sker senast den
11 december 2008, beriknas redovisning av likvid kunna
paborjas omkring den 16 december 2008. De som accepte-
rat Erbjudandet kommer att tillsindas bekriftelse i form av
en avrikningsnota. Om innehavet dr forvaltarregistrerat
sker redovisning genom respektive forvaltare. Likvidbelop-
pet betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till
aktiedgarens VP-konto. I samband med redovisning av lik-
vid utbokas aktierna och teckningsoptionerna fran det spar-
rade VP-kontot som dirmed avslutas. VP-avi som redovisar
utbokningen fran det sparrade VP-kontot skickas ej ut. Om



Villkor och anvisningar

innehavet dr forvaltarregistrerat kommer redovisning att
ske till forvaltaren. Om innehavet dr pantsatt sker utbetal-

ningen till det bankkonto som ir anslutet till pantkontot.

Ratt till forlangning av Erbjudandet

Panaxia forbehaller sig ratten att forlinga acceptperioden
eller att senarelidgga redovisningen av likvid. En eventuell
sddan forlingning kommer dock inte att medfora att redo-
visningen av likvid till den som redan accepterat Erbjudan-
det fordrojs givet att de ovan beskriva villkoren har upp-
fyllts.

Ratt till dterkallelse av accept

Innehavare av aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm har
ratt att dterkalla gjord accept. For att aterkallelsen skall
kunna goras gillande skall en skriftlig dterkallelse ha kom-
mit Ohman, enligt adressen ovan, tillhanda innan Panaxia
har offentliggjort att villkoren fér Erbjudandets fullféljande
uppfyllts, eller, om sddant offentliggorande inte skett under
acceptperioden, senast klockan 15.00 sista dagen anmalan
kan ske. Innehavare av aktier eller teckningsoptioner i Pan-
Alarm vars aktier eller teckningsoptioner ir forvaltarregist-
rerade och som onskar aterkalla avgiven accept av Erbju-
dandet skall gora det i enlighet med instruktioner fran
forvaltaren. Kvarstar vid en forlingning av Erbjudandet
villkor for Erbjudandet som Panaxia forbehallit sig ritten
att franfalla, skall ritten att dterkalla gilla pd motsvarande

satt dven under sddan forlingning.

Forvarv av aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm

utanfor Erbjudandet

Panaxia kan komma att, fran tid till annan, forvirva eller
vidta dtgarder for att forvirva aktier eller teckningsoptioner
i PanAlarm utanfor Erbjudandet, inklusive kép pa den 6pp-
na marknaden till rdidande kurser eller genom privata trans-
aktioner till forhandlade priser, i varje enskilt fall i den
utstrackning som detta ar tilldtet enligt tillimpliga svenska
lagar och regler. Sddana forvarv har inte genomforts och
kommer inte att genomforas till hogre priser dn priserna i
Erbjudandet eller pa villkor som ar mer formdnliga an de
villkor som giller for Erbjudandet utan att priserna i Erbju-
dandet hojs eller villkoren for Erbjudandet justeras i mot-

svarande man.

Tvéngsinldsen och avnotering

Under forutsittning att Erbjudandet accepteras i sidan
utstrackning att Panaxia blir dgare till mer dn 90 procent av
det totala antalet aktier och teckningsoptioner i PanAlarm
avser Panaxia att pakalla tvangsinlosen av resterande aktier
och teckningsoptioner i PanAlarm. I samband harmed avser
Panaxia verka for att PanAlarms aktier och teckningsoptio-
ner avnoteras frain NGM Equity. De aktiedgare eller teck-
ningsréttsinnehavare som inte accepterat Erbjudandet och
kvarstiar som aktiedgare respektive teckningsoptionsinne-
havare bor uppmarksamma att det i sd fall inte langre kom-
mer att finnas ndgon fungerande marknad for handel i
aktien respektive teckningsoptionen.



Skattekonsekvenser i Sverige

Beskrivningen nedan utgdr en sammanfattning av vissa skatteregler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet. Redo-

gdrelsen avser personer som (r obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges, och dr endast avsedd som allmén

information samt avser de regler som gdller fér nirvarande. Redogdrelsen omfattar inte aktier eller teckningsoptioner som

innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. De sdrskilda regler som gdller i féretagssektorn betrdf-

fande skattefrihet for kapitalvinster pd néringsbetingade andelar behandlas inte heller. Sarskilda skatteregler gdller for vissa

speciella foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare

beror delvis pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare bér ddrfor radfraga skatterdd-

givare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medféra fér dennes del.

BESKATTNING | SVERIGE VID AVYTTRING AV AKTIER
Allmant

For aktiedgare i PanAlarm som accepterar Erbjudandet och
avyttrar sina aktier i PanAlarm aktualiseras beskattning i
inkomstslaget kapital. Kapitalvinst eller kapitalforlust
berdknas som skillnaden mellan forsiljningsersittningen,
efter avdrag for forsiljningsutgifter, och omkostnadsbelop-
pet for de avyttrade aktierna.

Vid berdkning av kapitalvinst eller kapitalforlust laggs
omkostnadsbeloppet for samtliga aktier i PanAlarm av sam-
ma slag och sort samman och beriknas gemensamt med til-
limpning av genomsnittsmetoden. Eftersom aktierna ir
marknadsnoterade kan anskaffningsvirdet pd aktierna
alternativt bestimmas till en schablon motsvarande 20 pro-
cent av forsiljningspriset minskat med forsiljningskostna-
der.

For aktiedgare i PanAlarm som avyttrar sina aktier i enlig-
het med Erbjudandet, uppkommer skattskyldighet vid
avyttringen, det vill siga nir avtal om forsiljning ingdtts.
Detta medfor att for aktiedgare som accepterar Erbjudandet
under acceptfristen bor skattskyldigheten uppkomma vid
den tidpunkt da ett for parterna bindande avtal foreligger.
Det innebar till exempel att avyttring inte anses ha skett
under tid da aktiedgare dger ratt att dterkalla avgiven accept
av Erbjudandet.

Fysiska personer
For fysiska personer beskattas alla kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapi-
tal. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Sir-
skilda regler giller for andelar som anses vara kvalificerade.
Utdelningar och kapitalvinster pa kvalificerade andelar
beskattas i bade inkomstslaget tjanst och kapital.
Kapitalforluster ar som huvudregel skattemassigt avdrags-
gilla till 70 procent. Kapitalforluster pd marknadsnoterade
aktier far dock kvittas fullt ut mot kapitalvinster samma ar
pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier, men dven mot

beskattningsbara kapitalvinster pa aktier som inte ar mark-
nadsnoterade. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av dver-
skjutande del. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-

ningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster (inklusive kapital-
vinster) i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar
28 procent. Betriffande kapitalforluster pa aktier medges
avdrag endast mot kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den
dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper
som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma
koncern, om koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett ar far dras
av mot kapitalvinster pd aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsér
utan begrdansning i tiden. Sarskilda skatteregler géller betraf-
fande vissa speciella foretagskategorier.

BESKATTNING | SVERIGE VID AVYTTRING
AV TECKNINGSOPTIONER
Allmant
For teckningsoptionsinnehavare i PanAlarm som accepterar
Erbjudandet och avyttrar sina teckningsoptioner i PanAlarm
aktualiseras beskattning i inkomstslaget kapital. Kapital-
vinst eller kapitalforlust beriknas som skillnaden mellan
forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgif-
ter, och omkostnadsbeloppet for de avyttrade tecknings-
optionerna.

Vid berdkning av kapitalvinst eller kapitalforlust laggs
omkostnadsbeloppet for samtliga teckningsoptioner i Pan-
Alarm av samma slag och sort samman och beridknas gemen-
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samt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Schablon-
metoden far inte tillimpas vid avyttring teckningsoptioner.

For teckningsoptionsinnehavare i PanAlarm som avyttrar
sina teckningsoptioner i enlighet med Erbjudandet, upp-
kommer skattskyldighet vid avyttringen, det vill siga nar
avtal om forsaljning ingdtts. Detta medfor att for tecknings-
optionsinnehavare som accepterar Erbjudandet under
acceptfristen bor skattskyldigheten uppkomma vid den tid-
punkt di ett for parterna bindande avtal foreligger. Det
innebir till exempel att avyttring inte anses ha skett under
tid da teckningsoptionsinnehavare dger ritt att dterkalla
avgiven accept av Erbjudandet.

Fysiska personer
For fysiska personer beskattas alla kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapi-
tal. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dar 30 procent. Sir-
skilda regler giller for andelar som anses vara kvalificerade.
Utdelningar och kapitalvinster pa kvalificerade andelar
beskattas i bade inkomstslaget tjanst och kapital.
Kapitalforluster ar som huvudregel skattemassigt avdrags-
gilla till 70 procent. Kapitalforluster pA marknadsnoterade
teckningsoptioner far dock kvittas fullt ut mot kapitalvin-
ster samma ar pad marknadsnoterade aktier och andra mark-
nadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier, men
aven mot beskattningsbara kapitalvinster pa aktier som inte
ar marknadsnoterade. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av
tjanst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattere-
duktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
overskjutande del. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster (inklusive kapital-
vinster) i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar
28 procent. Betriffande kapitalforluster pa teckningsoptio-
ner medges avdrag endast mot kapitalvinster pa aktier och
andra viardepapper som beskattas som aktier. Om en kapi-
talforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlus-
ten, kan den dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag
i samma koncern, om koncernbidragsritt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett
ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra virde-
papper som beskattas som aktier under efterfoljande
beskattningsar utan begrdnsning i tiden. Sirskilda skatte-
regler galler betraffande vissa speciella foretagskategorier.

AKTIEAGARE OCH TECKNINGSOPTIONSINNEHAVARE

SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE
Aktiedgare respektive teckningsoptionsinnehavare i Pan-
Alarm som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
(begransat skattskyldiga) beskattas normalt inte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier eller tecknings-
optioner i PanAlarm (se dock vissa undantag nedan). De
kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemvist-
stat. Dessa aktiedgare och teckningsoptionsinnehavare bor
darfor radfrdga skatterddgivare om de skattekonsekvenser
som Erbjudandet kan medfora for dessas del.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar
skatterittsligt hemmahorande i annat land dn Sverige anda
bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avytt-
ring av aktier eller teckningsoptioner i PanAlarm om de vid
nagot tillfille under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de foregaende tio kalenderdren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
regel kan dock vara begriansad genom dubbelbeskattnings-
avtal som Sverige ingatt med andra linder.

Aven aktiebolag som inte ir skatterittsligt hemmahoran-
de i Sverige kan bli foremal for kapitalvinstbeskattning i
Sverige om bolaget har ett permanent driftstalle eller en sta-
digvarande anordning i Sverige, till vilken dessa virdepap-
per dger verkligt samband.
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Verksamhet

PanAlarm-koncernen ir verksamt inom sikerhetsbranschen
och erbjuder grundliggande 6vervakningstjinster, kamera-
overvakning, 6vervakning av transporter, sparning av egen-
dom, larmdetektering samt kompletta funktionslésningar. I
koncernen ingdr moderbolaget PanAlarm AB (publ),
Skyddsteknik i Malmo AB samt Nordisk Bevakningstjanst
AB. Alla bolagen har sin verksamhet i Sverige. Panalarm
kan erbjuda kunder inom samtliga segment helhetslosningar
avseende sikerhet inkluderande installation, 6vervakning,
larm och dtgardstjanster.

AFFARSIDE OCH STRATEGI

PanAlarm-koncernens affirsidé ar att till foretag och privat-

personer erbjuda flexibla och heltickande systemlosningar

for sakerhet och 6vervakning.
PanAlarms strategi for att bibehalla och utveckla deras
position pd marknaden ar att:

I Fortsitta utveckla avancerad sidkerhetsteknik och finna
synergier mellan dessa tekniker.

1 Fortsitta att skapa synergier mellan avancerad siker-
hetsteknik och kvalificerad personell bevakning.

I Fortsitta att gora strategiska forvarv.

I Fortsitta att utveckla och forstirka PanAlarms mark-
nadsforing.

I Fortsitta att ta marknadsandelar pid den befintliga
sdkerhetsmarknaden men dven bryta ny mark inom
andra marknader dir PanAlarms konkurrenter inte av
tradition verkar.

I Fortsitta fokusera pa lokal forankring och kundnytta.

1 Okainsatserna for att starka varumarket.

OVERGRIPANDE MAL
PanAlarm-koncernen skall bibehalla sin titposition inom
modern Overvakning och vara en av de ledande aktorerna

inom heltickande siakerhetssystemlosningar.

AFFARSOMRADEN

PanAlarm-koncernen erbjuder tjdnster och/eller produkter
inom fem affairsomrdden: PanAlarm Bas, PanAlarm Teknik,
PanAlarm Logistik, PanAlarm Funktion samt Bevakning.
Koncernens erbjudande ir rikstickande och koncernen har
framfor allt starka fasten i de tre storstadsregionerna.
Affirsomrdde Bevakning bedriver sin verksamhet via det
heldgda dotterbolaget Nordisk Bevakningstjanst AB.

PanAlarm Bas

Inom detta affirsomrdde tillhandahdller koncernen grund-
liggande 6vervakningstjanster dar tjdnsterna bestér i att ta
emot information fran olika former av sikerhets- och drift-
overvakande system samt att direfter vidta dtgdrder enligt
kundens instruktioner. I samband med mé&jligheten att ta
emot information fran dessa tekniska system, erbjuder Pan-
Alarm ocksa en mingd tjanster och mojligheter att kombi-
nera dessa tjanster, vilket beskrivs mer i avsnitt PanAlarm
Funktion nedan.

PanAlarm Teknik

PanAlarm besitter en ling och bred teknisk kompetens
genom bolagets teknikavdelning. Inom detta affirsomrade
arbetar PanAlarm med projektering, installation, service
och support av sikerhetsteknisk utrustning. Den teknik
PanAlarm erbjuder representerar ett brett utbud med fokus
pa kvalitet, kompabilitet och flexibilitet. PanAlarms leve-
rantorer har en lang, bred och beprovad erfarenhet inom

sina respektive omraden.

PanAlarm Logistik

Inom detta affirsomrdde erbjuder PanAlarm tjinster for
overvakning, sparning och larmdetektering speciellt anpas-
sade for logistiksektorn. Bland annat erbjuds tjanster for
overvakning av transporter innehéllande stoldbegarligt gods
med hjdlp av GPS/GSM-baserad teknik for att oka siker-
heten.

PanAlarm Funktion

Inom detta affirsomrdde erbjuder PanAlarm sina kunder
olika former av funktionstjanster eller helhetslosningar be-
stdende av en kombination av bolagets produkt- och tjanste-
utbud. En av bastjansterna inom PanAlarm Funktion ar
uthyrning av sidkerhetssystem for virdetransporter och
andra typer av transporter. Vid denna typ av uthyrning
erbjuds en komplett funktionslésning som svarar upp mot
kundens hela behov.

Bevakning

Nordisk Bevakningstjanst AB dr verksamt inom de traditio-
nella verksamhetsomradena:

I Ronderande och stationir bevakning

I Larmutryckningar

I Ordningsvaktsverksamhet
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Foretaget bedriver ocksd verksamhet inom ytterligare tre
verksamhetsgrenar:

1 Trafikovervakningstjinster

I Trygghetstjdnster — Tryggve

1 Egendomsbevakning

Inom omrade Trafikovervakningstjanster utfors parkerings-
overvakning, service och underhéll av parkeringsautomater
samt tomning av parkeringsautomater. Trygghetstjanster ar
en sirskilt utvecklad tjanst for fastighetsdgare/-forvaltare
dar sarskilt utbildade lokala viktare arbetar med att skapa
trygghet i omrddet. Tjansten bygger pa ett mycket nira sam-
arbete mellan bevakningsforetaget, de boende i omradet,
foretagen i omradet och fastighetsdgaren/-forvaltaren dar
uppdraget och den dagliga verksamheten anpassas till varje
individuellt omrdde och dess specifika forutsittningar.
Arbetet med egendomsbevakning spanner ifran spaning
och forebyggande verksamhet till gripande och rapportering

av de som klottrar samt dven sanering av klotter.

HISTORIA

2002 Bolaget startar sin verksamhet 2002 under firma
Norrbottens Vaktmaisteriservice AB. Verksamheten
utgors av att bedriva lokalvard och vaktmaisteri-

service.
2003 Bolaget dndrar namn till Svartudden AB.

2004 Bolaget dndrar namn till Norrlands Kontanthante-
ring AB. Verksamheten forandras till att omfatta
distribution och hantering av kontanta betalnings-
medel.

Panaxia Security AB forvarvar 50 procent av
andelen kapital och roster i bolaget.

2006 Panaxia Security AB (publ) forvirvar resterande 50
procent och dger darefter 100 procent av antalet ros-
ter och kapital samt dndrar bolagets firma till Pan-
Alarm AB. Verksamheten dndras till att omfatta
larm- och 6vervakningstjanster.

PanAlarm AB 6ppnar en egen overvakningscen-
tral i Pited. Produkt- och tjansteutbudet breddas till
att bland annat inkludera 6vervakningstjianster med
IP-kameror, larmmottagning och utryckning, 6ver-
vakning av mobila objekt, aktivt sok pd mobila
objekt, personsok, 6vervakning av fordon avseende
korstrackor, bransleforbrukning samt utslipp for
miljorapportering. En breddning av kundbasen sker
aven som en f6ljd av produktbreddningen.

2007 Beslut om avknoppning och notering av PanAlarms
aktie fattas pa extra bolagsstimma. P4 samma extra
bolagsstimma forvirvas via en apportemission den
sa kallade vaskverksamheten fran Panaxia Security
AB. Forvirvet kompletterar PanAlarms verksamhet
till att dven omfatta funktionslosningar for siker-
hetstransporter som idag utgér PanAlarm Funktion.

Bolaget ansluts som avstimningsbolag till VPC.
Borsnotering av aktien pd NGM Equity genomfors
med forsta handelsdag den 5 november. Riktad ny-
emission om 31,4 MSEK genomférs dven i samband
med borsnoteringen.

Forvirv av Nordisk Bevakningstjanst AB.

2008 PanAlarm forvirvar teknikbolaget Skyddsteknik i
Malmé AB. Forvirvet forstarker koncernens nirva-
ro i sodra Sverige och erhdller en certifiering enligt
Svensk Brand- och Sikerhetscertifiering AB, larm-
klass I-II.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
P4 extra bolagsstimma den 22 augusti 2007 besl6ts att Pan-
Alarm, via en apportemission, skulle forvarva den sa kallade
viskverksamheten fran Panaxia fér motsvarande 21,6
MSEK. Viskverksamheten som forvirvades bestar av sidker-
hetsviskor for viardehantering inklusive sokutrustning med
vidhiangande kundavtal, leasing- och serviceavtal for utrust-
ningen samt vissa personella resurser. I och med detta
apportforvarv kompletterades PanAlarms verksamhet till
att dven omfatta funktionsldsningar for sikerhetstranspor-
ter.

Bolag inom PanAlarm-koncernen har ndgra av de inom
Panaxia-koncernen ingdende dotterbolagen som kunder.
For mer information om nirstdendetransaktioner se sid 21 i

delarsrapporten for perioden januari—september 2008.

ANSTALLDA

Per den 30 juni 2008 var 414 personer anstillda i koncernen
att jamfora med 22 anstillda ett ar tidigare och 365 perso-
ner per Aarsskiftet. Medelantalet anstillda for perioden
1 januari till och med 30 juni 2008 var 212 personer att
jamfora med 17 for samma period foregdende ar samt 51
per arsskiftet.
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Finansiell information avseende PanAlarm-koncernen i sammandrag

RESULTATRAKNINGAR

KSEK jan—sep 2008  jan-sep 2007 2007 2006 2005
Totala intdkter 124 872 14393 40501 4086 139
Rorelsekostnader -113 022 -12178 -33343 -4 063 -66
Rorelseresultat 11 850 2215 7 158 23 73
Finansnetto -4074 -65 -1485 -22 -1
Resultat fore skatt 7776 2150 5672 1 72
Skatt -2075 -602 -1818 - -19
Periodens resultat 5701 1548 3855 1 53
BALANSRAKNINGAR
Tillgangar
KSEK 30 sep 2008 30 sep 2007 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Anldggningstillgangar 123162 18 501 106 427 143 80
Omsattningstillgdngar 81575 16 827 67 398 3483 134
Summa tillgangar 204 737 35328 173 825 3626 214
Eget kapital och skulder
KSEK 30 sep 2008 30 sep 2007 31 dec 2007 31 dec 2006 31 dec 2005
Eget kapital 63 355 23332 57 006 183 182
Langfristiga skulder 73208 - 47 942 - -
Kortfristiga skulder 68 174 11996 68 877 3443 32
Summa eget kapital och skulder 204 737 35328 173 825 3626 214
Nyckeltal

jan-sep 2008  jan-sep 2007 2007 2006 2005
Rorelsemarginal 9,5% 15,4% 17,7% 0,6% 52,5%
Avkastning pa eget kapital 18,9% 17,6% 18,8% 0,5% 33,6%
Avkastning pa totalt kapital 12,7% 15,2% 13,0% 1,7% 37,6%
Kassalikviditet 113,7% 140,3% 92,8% 101,2% 419,2%
Soliditet 30,9% 66,0% 32,8% 5,0% 85,1%
Nettoskuld KSEK 95 681 -3 60 355 1805 -102
Data per aktie

jan—-sep 2008  jan-sep 2007 2007 2006 2005
Resultat per aktie, SEK 0,02 0,03 0,04 <0,01 5,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,02 0.03
Utdelning per aktie, SEK - - - - -
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspadning 271163 193 51200 000 105891 000 20 000 000 20 000 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning 316 401 494 121907 5M
Antal aktier vid periodens slut 272 122 548 160 400 000 269 964 000 20 000 000 20 000 000
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Definitioner av nyckeltal och information

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i relation till totala intdkter.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat i relation till genomsnittligt kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i relation till genomsnittlig balansomslutning.
Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive varulager i forhallande till kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital, med tilldgg for 72 procent av obeskattade reserver, i forhallande till balansomslutning.
Nettoskuld: Nettot av rantebarande avsattningar och skulder minus finansiella tillgdngar inklusive likvida medel.
Resultat per aktie fore utspadning: Arets resultat i relation till genomsnittligt antal nu befintliga aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: Arets resultat i relation till genomsnittligt antal nu befintliga aktier adderat med utspadningseffekten av fullt utnytt-
jande av nu utestaende teckningsoptioner.

Genomsnittligt antal aktier under perioden fore utspddning: Antal utelépande aktier varje manadsslut dividerat med antalet manader i redovisad period.

Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning: Antal utelopande aktier, inkluderat utspadningseffekt av utnyttjande teckningsoptioner,
varje manadsslut dividerat med antalet manader i redovisad period.
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Aktiekapital

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i PanAlarm dr denominerat i svenska kronor
och uppgick, per 14 november 2008, till 1 349 820 SEK for-
delat pa 272 122 548 aktier med ett kvotviarde om 0,005
SEK per aktie. Bolagets aktiekapital skall enligt bolagsord-
ningen vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK

fordelat pa minst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000
aktier.

Vid arsstimma och extra bolagsstimma far varje rost-
berittigad rosta for fulla antalet av honom dgda och fore-

tridda aktier utan begransning i rostetalet.

. Andring av Total Okning av Totalt

Ar Héndelse aktiekapital, SEK aktiekapital, SEK antal aktier antal aktier Kvotvérde
Jan2002  Nybildning 100 000 1000 000 1000 100 100
Sep 2007 Nyemission 702 000 802 000 7020 8020 100
Nov 2007  Nyemission 547 802 1349820 269 956 980 269 964 000 0,005
Maj 2008  Teckning av teckningsoptioner 10792,74 1360612,74 2 158 548 272122 548 0,005

TECKNINGSOPTIONER

I samband med den nyemission som foretogs i oktober
mdnad 2007, emitterade PanAlarm 109 564 000 tecknings-
optioner med loptiden 1 november 2007 till den 30 april
2009. 1 teckningsoption ger ritt att teckna 1 ny aktie i Bola-
get till teckningskursen 0,30 SEK. Teckningsoptionerna kan
pakallas till 16sen vid tre tillfallen; den 30 april 2008, den
30 november 2008 samt den 30 april 2009. Vid den forsta
losentidpunkten, den 30 april 2008, nytecknades 2 158 548
aktier i PanAlarm. Teckningsoptionerna har varit foremal
for handel pA NGM Equity sedan den 10 december 2007
under symbolen PANA TO1.

AKTIEKURSUTVECKLING

PanAlarm-aktien har varit foremal for handel pA NGM
Equity sedan den 5 november 2007 under symbolen PANA.
En handelspost utgors av 10 000 aktier. PanAlarm hade per
30 september 2008 2 128 aktiedgare.

Kursutveckling per vecka avseende perioden 5 november 2007
till och med 20 oktober 2008

1,00
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0,80
0,70
0,60
0,50
0,40
0,30

0,20
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Agarstruktur

I tabellen nedan presenteras de storsta aktieigarna i PanAlarm. Informationen dr himtad fran VPCs aktiedgarregister per
30 september 2008.

Agare per 30 september 2008 Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Hakan Isaksson Holding AB 60 050 000 22,1
Panaxia Security AB 57 604 301 21,2
Gisslén Holding AB 45000 000 16,5
Laccord Ltd" 36 705 900 13,5
Grube Holding AB 25000 000 9,2
Sparbanken 1826 11 638 500 4,2
Kjell Stenberg 3164907 1,2
Hans Skold 1565 500 0,6
Global Assistance Partner 1445 000 0,5
Johan Rapp 1060 000 0,4
Ovriga 28 988 440 10,7
Totalt 272 122 548 100,0

1) Laccord Ltd &gs av Thomas Gravius och Carolina Damos.

Efter den 30 september 2008 har Panaxia bland annat férvarvat Hikan Isaksson Holding ABs, Gisslén Holding ABs, Laccord
Ltds och Sparbanken 1826:s aktier samt teckningsoptioner. Mot bakgrund av den stillning som flera av Siljarna har i Panaxia,
betraktar Panaxia forvarvet av aktier av Siljarna som en narstdendetransaktion och avtalet med dem ar villkorat av godkin-
nande av bolagsstimma i Panaxia. Agare i Panaxia representerande mer 4n 50 procent av rosterna har forklarat att de pa kom-
mande bolagsstimma avser att godkdnna ovan nimnda forvdrv av aktier och teckningsoptioner i PanAlarm.

Givet godkinnande pa extra bolagsstimma den 8 december 2008 i Panaxia dger Panaxia dirmed 245 239 444 aktier samt
82 929 444 teckningsoptioner, motsvarande cirka 90,1 procent av kapital och roster i PanAlarm fore full utspadning respek-
tive 86,5 procent efter full utspadning.

I tabellen nedan presenteras dgarstrukturen givet godkannande av bolagsstimma den 8 december 2008 i Panaxia.

Agare per den 8 december 2008 Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Panaxia Security AB 245 239 444 90,1
Hans Skold 1565 500 0,6
Global Assistance Partner 1445000 0,5
Johan Rapp 1060 000 0,4
Ovriga 22812 604 8,4
Totalt 272 122 548 100,0

BEMYNDIGANDE TILL STYRELSEN
Bolagsstimman har inte bemyndigat PanAlarms styrelse att besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler, eller dterkop av aktier.

UTDELNINGSPOLITIK
Det ar styrelsens uppfattning att storleken pé framtida utdelningar som eventuellt kommer att foreslds drsstimma bor faststal-
las utifrdn PanAlarms langsiktiga tillvixt- och resultatutveckling, kapitalstruktur samt kapitalbehov for fortsatt expansion

med hinsyn tagen till finansiella mal.
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Styrelse, koncernledning och revisorer

STYRELSE

Anders Eklund, Styrelsens ordférande

Fodd 1945

Styrelseledamot i PanAlarm sedan 2007. Styrelseordférande
i Panaxia Security AB (publ).

Aktiedgande: 500 000"

Ake Ekstrom, Styrelseledamot

Fodd 1948

Finanschef i Sparbanken 1826 (f.d. Kristianstad Sparbank).
Styrelseledamot i PanAlarm sedan 2007. Styrelseledamot i
Bankservice Sverige AB.

Aktiedgande: 15 000 aktier (egna och narstdende)

Kjell Stenberg, Styrelseledamot

Fodd 1946

VD for Kjell Stenberg AB. Styrelseledamot i PanAlarm sedan
2007. Styrelseledamot i bland annat Taurus Energy AB
(publ), Decim Norden AB, Kindwalls Bil AB (publ), Panaxia
Security AB (publ) och Vita Nova Ventures AB (publ).
Aktiedgande: 3 164 907 (egna och narstdende)?

Thomas Gravius, Styrelseledamot

Fodd 1966

Verkstillande direktor i och grundare av Panaxia Security
AB (publ). Styrelseledamot i PanAlarm sedan 2007. Styrelse-
ledamot i bland annat Pandio Progress HB.

Aktiedgande: 132 500%

Yvonne Lemmoubh, Styrelseledamot

Fodd 1944

Fore detta ombudsman i Svenska transportarbetareforbun-
det. Styrelseledamot i PanAlarm sedan 2008. Styrelseleda-
mot i Panaxia Security AB (publ).

Aktiedgande: 300 000 (egna och nirstiende)

Mats Grube, Styrelseledamot

Fodd 1966

Verkstillande direktor for Grube Holding AB. Styrelseleda-
mot i PanAlarm sedan 2008. Styrelseledamot i Dacke Group
Nordic AB och Cohr Group AB.

Aktiedgande: —

)
)
)
)

1
2
3
4
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KONCERNLEDNING

Bjorn Schroder, verkstallande direktor
Fodd 1958

Anstilld sedan augusti 2007
Aktiedgande: —

Kenneth Alderlid, teknikchef
Fodd 1970

Anstilld sedan augusti 2007
Aktiedgande: —

Hakan Isaksson, VD i Nordisk Bevakningstjanst AB
Fodd 1966

Anstilld sedan december 2007

Aktiedgande: 60 050 0004

REVISORER

Jonny Isaksson

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Stockholm, fodd 1963

Auktoriserad revisor

Medlem av FAR SRS

Besoksadress:
Firogatan 33

Postadress:

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Kista Science Tower

SE-164 51 Kista

Sverige

Anders Eklund har i samband med Erbjudandet ingatt avtal om att silja samtliga aktier till Panaxia. Avtalet ir villkorat av godkdnnande av bolagsstimma i Panaxia.
Kjell Stenberg har i samband med Erbjudandet ingatt avtal om att silja samtliga aktier till Panaxia. Avtalet ar villkorat av godkinnande av bolagsstimma i Panaxia.
Laccord Ltd har i samband med Erbjudandet ingatt avtal om att silja samtliga aktier till Panaxia. Laccord Ltd dgs av Thomas Gravius och Carolina Damos.

Hakan Isaksson har i samband med Erbjudandet ingdtt avtal om att sdlja samtliga aktier till Panaxia. Avtalet ir villkorat av godkdnnande av bolagsstimma i Panaxia.
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Bolagsordning
PanAlarm AB (publ)
Orgnr 556620-4144

Antogs pd extra bolagsstimma 2007-08-22

§ 1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma dr PanAlarm AB. Bolaget skall vara publikt.

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet ar att tillhandahalla
larm- och 6vervakningstjanster fran en 6vervakningscentral
och ddarmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst SEK 500.000 och hogst SEK
2.000.000.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara mellan 100.000.000 och
400.000.000.

§ 6 STYRELSE
Styrelsen skall bestd av tre till sju ordinarie ledamoter med
hogst tre suppleanter.

§ 7 REVISOR
For granskning av bolagets samt styrelsens och verkstallan-
de direktorens forvaltning utses lagst en och hogst tva revi-

sorer. Revisor viljs pa drsstimma for en period om fyra ar.

§ 8 KALLELSE TILL ARSSTAMMA

OCH EXTRA BOLAGSSTAMMA

Kallelse till drsstimma och extra bolagsstimma skall ske
genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Svenska Dagbladet.

Kallelse till drsstimma eller extra bolagsstimma dir friga
om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stamman.

Kallelse till annan drsstimma eller extra bolagsstimma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore

stamman.

§9 DELTAGANDE | ARSSTAMMA OCH EXTRA
BOLAGSSTAMMA

For att fi deltaga i drsstimma eller extra bolagsstimma
skall aktiedgare anmila sig hos bolaget senast den dag som
anges i kallelse till stimman. Denna dag far inte vara son-
dag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte var-
dagen fore stimman. Ombud behover ej anmila antalet
bitraden.

Antalet bitrdden fir vara hogst tva.

§ 10 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt 4 kapitlet lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

§ 11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar.
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PanAlarms delarsrapport januari - september 2008

Perioden i korthet

® Totala intdkter uppgick till 124,9 MSEK (14,3 MSEK)
B Arets resultat for perioden uppgick till 5,7 MSEK (1,5 MSEK)
m Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 0,02 kr (0,03 kr)
m Rorelseresultatet uppgick till 11,8 MSEK (2,2 MSEK)
® Avkastning pa eget kapital uppgick till 18,9 % (17,6 %)
m Medelantalet anstillda i koncernen okade till 216 (20)
® Virdet pa nytecknade avtal under perioden uppgick till 62 MSEK
m Uteliggande offertstock 180 MSEK
® Borsvirdet den 30 september uppgick till 103 MSEK

Januari - september Juli - september Helar
Periodens nyckeltal, koncernen 2008 2007 2008 2007 2007
Totala intiikter, KSEK 124 872 14393 42363 7988 40 501
Rorelsekostnader, KSEK -113 022 -12178 -39 639 -7 638 -33 343
Rorelseresultat, KSEK 11 850 2215 2724 350 7158
Resultat fore skatt, KSEK 71776 2150 1528 321 5672
Arets resultat, KSEK 5701 1548 1397 231 3855
Rorelsemarginal, % 9,5% 15,4% 6,4% 4,4% 17,7%
Avkastning pa eget kapital, % 18,9% 17,6% 9,1% 7.4% 18,8%
Avkastning pa totalt kapital, % 12,7% 15,2% 5,9% 6,4% 13,0%
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,02 0,03 0,01 0,00 0,04
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,02 0,01 0,03
Kassalikviditet, % 113,7% 140,3% 92,8%
Soliditet, % 30,9% 66,0% 32,8%
Medelantal anstillda 216 20 229 27 51
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 271 163 193 51 200 000 272 122 548 20000 000 105 891 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 316 401 494 317 360 849 121907 511
Antal aktier vid periodens slut 272 122 548 160400 000 272 122 548 20000 000 269 964 000
Borsvirde, KSEK 103 407 205173
Balansomslutning, KSEK 204 737 35328 173 825

Definitioner och information

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i relation till totala intdkter

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat (extrapolerat) i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pi totalt kapital: Resultat fore skatt plus fin. kostnader (extrapolerat) i relation till genomsnittlig balansomslutning.
Resultat per aktie fore utspidning: Arets resultat (extrapolerat) i relation till genomsnittligt antal nu befintliga aktier.
Resultat per aktie efter utspéidning: Arets resultat (extrapolerat) i relation till genomsnittligt antal nu befintliga aktier
adderat med utspidningseffekten av fullt utnyttjande av utestéiende teckningsoptioner ("Treasury Stock Method").
Kassalikviditet: Omsiittningstillgangar exkl varulager i forhallande till kortfristiga skulder.

Soliditet: Eget kapital, med tilligg for 72% av obeskattade reserver, i férhallande till balansomslutning.
Genomsnittligt antal aktier fore utspidning: Antalet utelépande aktier varje ménads slut dividerat med antalet manader
i redovisad period

Genomsnittligt antal aktier efter utspidning: Antalet utelopande aktier, inkluderat utspadningseffektav utnyttjade
teckningsoptioner, varje manads slut dividerat med antalet manader i redovisad period. Vid berikning av utspidnings-
effekten i antal aktier har den s.k. "Treasury Stock Method" anvints.
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Delarsrapport januari-september
Styrelsen och verkstillande direktoren for PanAlarm m  Fortsitta fokusera pa lokal forankring och
AB (publ), organisationsnummer 556620-4144, kundnytta.
avger hidrmed delarsrapport for perioden 1 januari-
30 september 2008 for PanAlarmkoncernen. Fem affarsomraden
PanAlarmkoncernen erbjuder tjanster och/eller
Koncernstruktur produkter inom fem affirsomridden: PanAlarm Bas,
Koncernen bestar av tre bolag: moderbolaget Pan- PanAlarm Teknik, PanAlarm Logistik, PanAlarm
Alarm AB (publ), Skyddsteknik i Malmo AB samt Funktion samt Bevakning. Koncernens erbjudande,
Nordisk Bevakningstjinst AB. Alla bolagen har sin férutom inom omradet Bevakning, dr rikstickande
verksamhet i Sverige. PanAlarm AB (nedan kallat och koncernen har framfér allt starka fisten i de tre
PanAlarm) startade sin verksamhet ar 2006, Skydds- storstadsregionerna. Affirsomride Bevakning be-
teknik i Malmo AB ar 1986 och Nordisk Bevak- driver sin verksamhet via det heligda dotterbolaget
ningstjinst ar 2004. Nordisk Bevakningstjanst AB.
Affarsidé PanAlarm Bas
PanAlarmkoncernens affirsidé ar att till féretag och Inom detta affirsomrade tillhandah&ller koncernen
privatpersoner erbjuda flexibla och heltickande grundliggande Gvervakningstjianster dir tjénsterna
systemldsningar for sikerhet och dvervakning. bestr i att ta emot information frin olika former av
. sikerhets- och driftévervakande system samt att
Overgripande mal direfter vidta atgirder enligt kundens instruktioner.
PanAlarmkoncernen skall bibehélla sin titposition I samband med mojligheten att ta emot information
inom modern &vervakning och vara en av de ledan- fran dessa tekniska system, erbjuder vi ocksa en
de aktorerna inom heltickande sdkerhetssystemlos- mingd tjanster och mojligheter att kombinera dessa
ningar. tjdnster, vilket vi beskriver mer i vért avsnitt om
” Affirsomrade Funktion”.
Strategi
For att bibehdlla och utveckla var position pa mark- PanAlarm Teknik
naden dr strategin att: PanAlarm besitter en ldng och bred teknisk kompe-
®m  Fortsitta att utveckla avancerad sikerhets- tens genom var teknikavdelning. Inom detta affirs-
teknik och finna synergier mellan dessa tek- omrade arbetar vi med projektering, installation,
niker, service och support av sidkerhetsteknisk utrustning.
®m  Fortsitta att skapa synergier mellan avance- Den teknik PanAlarm erbjuder representerar ett brett
rad sikerhetsteknik och kvalificerad perso- utbud med fokus pa kvalitet, kompabilitet och flexi-
nell bevakning, bilitet. Véra leverantorer har en lang, bred och be-
®m  Fortsitta att gora strategiska forvirv, provad erfarenhet inom sina respektive omraden.
m  Fortsitta att utveckla och forstirka var
marknadsforing, PanAlarm Logistik
®  Fortsitta att ta marknadsandelar pa den be- Inom detta affirsomride erbjuder PanAlarm tjénster
fintliga sikerhetsmarknaden men éven bryta for dvervakning, sparning och larmdetektering spe-
ny mark inom andra marknader dir vara ciellt anpassade for logistiksektorn.
konkurrenter inte av tradition verkar,
4
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Bland annat erbjuds tjdnster for Overvakning av
transporter innehallande stoldbegirligt gods med
hjélp av GPS/GSM-baserad teknik for att 6ka siker-
heten.

PanAlarm Funktion

Inom detta affirsomrade erbjuder PanAlarm sina
kunder olika former av funktionstjdnster eller hel-
hetslgsningar bestdende av en kombination av vért
produkt- och tjansteutbud.

En av véara bastjinster inom PanAlarm Funktion &r
uthyrning av sikerhetssystem for virdetransporter
och andra typer av transporter. Vid denna typ av
uthyrning erbjuds en komplett funktionslosning som
svarar upp mot kundens hela behov.

Bevakning

Nordisk Bevakningstjinst AB idr verksamt inom de
traditionella verksamhetsomradena:

Ronderande och stationér bevakning
Larmutryckningar
Ordningsvaktsverksamhet
Skyddsvakter

Butikskontroller

Arrestbevakningar

O O 0O O O O

Foretaget bedriver ocksa verksamhet inom ytterliga-
re tre verksamhetsgrenar:

e Trafikdvervakningstjéinster

e Trygghetstjinster - Tryggve
e  Egendomsbevakning

Inom omrade Trafikbvervakningstjdnster utfors
parkeringsdvervakning, service och underhall av
parkeringsautomater samt tomning av parkeringsau-
tomater.

Trygghetstjéinster dr en sirskilt utvecklad tjdnst for
fastighetsdgare/-forvaltare dar sdrskilt utbildade
lokala viktare arbetar med att skapa trygghet i om-
radet. Tjédnsten bygger pa ett mycket nira samarbete
mellan bevakningsforetaget, de boende i omradet,
foretagen i omrédet, fastighetsigaren samt forvalta-
ren. Uppdraget och den dagliga verksamheten an-

passas till varje individuellt omrade och dess speci-
fika forutsittningar.

Arbetet med egendomsbevakning spénner ifrdn
spaning och forebyggande verksamhet till gripande
och rapportering av de som klottrar. Iuppdraget
ingdar dven att sanering av klotter.
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Vasentliga héndelser under rapportperioden

» Utokning av ramavtal med Polismyn-
digheten i Stockholms Stad

I november 2007 tecknades ett ramavtal med Polis-

myndigheten virt ca 14 MSEK kring bevaknings-

tjanster i Stockholms ldn. I januari 2008 utdkades

detta avtal med ett virde motsvarande 5 MSEK.

» Forlingning av avtal med Trafikkonto-
ret i Stockholms Stad
I februari 2008 tecknades ett forlangningsavtal om
ett ar kring mynttémning, myntredovisning samt
service kring parkeringsautomater i Stockholms
Stad. Avtalet beriiknas vara virt ca 15 MSEK.

» Ramavtal med Giteborgs Stads Upp-
handlings AB giillande larmévervakning
och bevakning

I mars 2008 tecknades ett avtal ddr PanAlarm skall
motta och formedla trygghetslarm och tekniska larm
genom larmcentralen i Pited och samtidigt leverera
bevakningstjinster av ronderande och stationira
viktare. Avtalet bedoms vara virt ca 20 MSEK for
koncernen.

» Forvirv av Skyddsteknik i Malmé AB

Den 27 mars 2008 tecknades ett kopeavtal ddr Pan-
Alarm kontant forvirvade samtliga aktier i Skydds-
teknik i Malmo AB. Tilltriide till bolaget skedde den
1 april 2008.

» Avtal med Oxelosunds Hamn

PanAlarm skrev i april méanad avtal med Oxeldsunds
Hamn om kameradvervakning av pumpanldaggningar
till oljecisterner. Kamerorna skall detektera olje-
lickage fran pumparna.

> Avtal med ISS Facilities Services
PanAlarm skrev i april méanad avtal med ISS Facili-
ties Services AB om elektroniska passagesystem till
stationsvérdarnas kontor pa alla pendeltdgsstationer
i Stockholms lin.
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» Avtal med Storstockholms Lokaltrafik

I maj 2008 tecknades ett avtal dir PanAlarm skall
verka som serviceleverantor och ansvara for drift
och underhill, klottersanering samt tomning av
drygt 400 biljettautomater i Stockholms lin. Avtalet
16per till och med 2012 bedoms vara virt ca 15
MSEK for koncernen.

» Avtal med CargoNet kring sikring av
kombiterminaler

I maj 2008 tecknades ett avtal om installation av
sikerhetsteknik och overvakningstjanster for att pa
detta sitt hoja sikerheten pa kombiterminalerna dir
omlastning sker mellan lastbil och tag. Avtalet be-
doms initialt vara vért ca 4 MSEK och 16per fram
till och med 2011.

» Arrestantbevakning i Kalmar
I september fick Nordisk Bevakningstjénst ytterli-
gare ett uppdrag genom ramavtalet med VHS (Ver-
ket for Hogskoleservice). Uppdraget avser arrestant-
bevakning for Polismyndigheten i Kalmar ldn. I och
med detta uppdrag utokar koncernen sin geografiska
spridning avseende bevakningstjénster till att omfat-
ta dven Kalmar. Den totala avtalsvolymen bedoms
vara vird ca 5 MSEK och uppdraget 16per till och
med september 2010.

» PanAlarms ekonomichef slutar
PanAlarms ekonomichef Per Navéus limnar den
sista september 2008 PanAlarm koncernen. Tillfor-
ordnad ekonomiansvarig i koncernen dr Tommy
Westerlund.

Verksamhetsbeskrivning januari-september
2008

Var strategi ligger fast och vi arbetar fokuserat med
att befista de mal vi har for verksamhetens utveck-
ling. Vi har under det forsta 9 manaderna tecknat ett
drygt 100— tal nya avtal till ett motsvarande avtals-
virde om 62 MSEK. Var utestdende offertstock per
den sista september var pa 180 MSEK.

Vi ser inga tecken pa nedgéngar eller dtstramningar
pa den svenska sikerhetsmarknaden utan snarare
tvirtom. Det finns ett stort behov av sikerhetstjins-
ter inom de flesta branscher och pd den privata
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marknaden. Genom var stora bredd av sikerhets-
tjdnster och produkter, kombinerat med en konstruk-
tiv samverkan mellan dessa, har vi stora mojligheter
att folja fordndringar pd marknaden och déirmed
dven kunna erbjuda véra kunder optimala séikerhets-
16sningar.

Inom vart affirsomrade Bevakning har vi fortsatt att
expandera. Vi har fatt fler uppdrag och startat verk-
samhet pa ytterligare en ort i Sverige. Var satsning
pa var tre nischade affirsomraden , Trafikbvervak-
ning, Tryggve och Egendomsbevakning har varit
lyckad. Vi vixer inom alla tre omraden med bibe-
héllen hog kvalitet och goda resultat.

Nordisk Bevakningstjidnst bevakar sedan tidigare ett
flertal arrester at Rikspolisstyrelsen och ér en stark
leverantor av denna kategori av sikerhetstjénster.
Under september fick Nordisk Bevakningstjénst
ytterligare ett uppdrag genom ramavtalet med VHS
(Verket for Hogskoleservice). Uppdraget avser
arrestantbevakning for Polismyndigheten i Kalmar
lan. T och med detta uppdrag utdkar koncernen sin
geografiska spridning avseende bevakningstjdnster
till att omfatta dven Kalmar. Den totala avtalsvoly-
men bedoms vara vird ca 5 MSEK och uppdraget
16per till och med september 2010.

Arbetet med att na synergieffekter mellan tekniska
och personella tjanster fortgr med framgang. Vi
kan idag inte bara erbjuda marknaden ett helhets-
koncept inom sikerhet utan dven ldgga till en miangd
servicerelaterade tjdnster och produkter.

Det finns ett stort behov i samhillet bade idag och
imorgon av integrerade sikerhetslosningar didr mén-
niska, kultur och lokal milj6 sitts i fokus. Med var
trygghetstjinst Tryggve har vi kunnat pévisa klara
forbittringar med okad trygghet och sikerhet for
boende och niringslivsidkare i deras ndrmiljo.

Ytterligare ett mycket viktigt avtal som vi lyckades
triffa under perioden var det som tecknades med
Goteborgs Stads Upphandlings AB. Avtalet 16per pa
tva ar med mojlighet till ytterligare forlingning och
beddms i det initiala skedet vara virt ca 20 MSEK
for koncernen. De tjinster som avtalet ticker omfat-
tas av flertalet av de som PanAlarm utfor, t ex larm-

installationer, larmmottagning av olika former av
larm samt ronderande och stationér bevakning. Med
detta avtal stirker vi var nédrvaro i véstra Sverige.

I slutet av mars forvirvade PanAlarm teknikbolaget
Skyddsteknik i Malmd AB. Genom forvirvet stirker
koncernen sin nirvaro i sodra Sverige och far en
certifiering enligt Svensk Brand- och Sikerhetscerti-
fiering AB, larmklass I-II. Skyddsteknik i Malmo
AB har, trots sin relativa litenhet, en stark stillning i
Skéneregionen vad giller installationer av larm- och
sikerhetsutrustning for savil hushall som ett kom-
plett foretagsskydd.

Med avtalet i Goteborg, forvirvet i Malmo samt
uppdraget i Kalmar stirker vi koncernen geografiskt
och skapar en storre nirhet till vara kunder. Genom
var nirvaro i de vistra, sodra och Ostra regionerna
har vi dven storre mojlighet att na de lokala markna-
derna.

Under april ménad tecknade PanAlarm avtal med
Oxelosunds Hamn om kameradvervakning av
pumpanldggningar till oljecisterner. Oxelosunds
Hamn, som dger och driver lagring av tjockolja pa
vattenbddd i bergrumsanliggningar, har valt Pan-
Alarms 16sning med larmférsedda kameror. Kame-
rorna installeras i anslutning till oljepumpar som
lastar eller tommer oljefartyg i hamnen. Kamerorna
skall detektera oljelickage fran pumparna sa att
driftcentralen snabbt kan larmas och nddstoppa.
Forutom fordelarna med mindre miljopaverkan vid
snabb detektering och nodstopp, dkar kameradver-
vakningen forutsittningarna for att dven begrinsa
kostnaderna for en eventuell sanering vid oljeldcka-
ge.

Anvindningsomradet for kameradvervakning &r
enormt stort. Med ovan nidmna avtal oppnar vi upp
for en ny marknad dir huvudmotivet med var siker-
hetsteknik inte &@r brottsrelaterad utan istillet kan
anvindas ur andra perspektiv, i detta fall ur ett mil-
jo- och kostnadsbesparingsperspektiv.

Intakter

Koncernens totala intikter inklusive realisationsre-
sultat vid forsidljning av sikerhetsviskor (1,6
MSEK) uppgick under rapportperioden till 124,9
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MSEK (14,4). De huvudsakliga skilen till denna
kraftiga intidktsokning dr en foljd av volymtillvixt
via den under kvartal 3 ar 2007 genomforda apport-
emissionen, volymtillvixt via foretagsforvirv samt
16pande kundavtalsmissig tillvixt. Av omsittnings-
6kningen dr 73 MSEK en f6ljd av gjorda forvirv.

For moderbolaget uppgick nettoomsittningen till
51,2 MSEK (14,4). Ovan nimnda apportemission
samt kundavtalsmissig tillvixt dr huvudskilen till
omsittningsokningen.

Under rapportperioden som gatt har uppdragen inom
affdrsomradet PanAlarm Funktion och da frimst for
de tre ledande virdetransportbolagen i Sverige,
Panaxia, G4S Cash Services och Loomis, fortsatt att
generera god intjdning. Tjdnsterna bestar i allt fran
uthyrning av virdeviskor till 6vervakning, sparning
och larmmottagning. Det andra storre segmentet,
Bevakning, har under det senaste kvartalet forbattrat
sin lonsamhet och forvintas forbittras ytterligare
under det sista kvartalet. Vad giller de lite mindre
segmenten ser vi en utveckling framforallt inom
segmentet Teknik som okat rejélt i omsittning det
sista kvartalet .

Exkluderat realisationsvinsten i kvartal 1, uppvisas
nagot ldgre jamforbara intikter i det andra och tredje
kvartalet vad giller segmenten Bas och Logistik,
medan intékterna i segmentet Bevakning och teknik
okat.

Resultat

Rorelseresultatet i koncernen for perioden forbittra-
des fran 2 215 KSEK till 11 850 KSEK. Arets resul-
tat for perioden uppgick till 5 701 KSEK (1 548).

I moderbolaget forbittras rorelseresultatet fran 2 150
KSEK till 9 005 KSEK. Arets resultat for perioden
uppgick till 4 489 KSEK (1 548).

I det andra och tredje kvartalet 2008 jamfort med det
forsta, minskar alltsa som nidmnts ovan, jamforbara
intdkter inom segmenten Bas och Logistik niagot. En
kostnadsreduktion inom dessa segment har skett,
dock kompenserar detta inte fullt ut for intdktstappet
och didrmed péverkas rorelseresultatet under perio-
den negativt.
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per kvartal 2006 - 2008 (KSEK)

PanAlarmkoncemens resultat fore skatt
per kvartal 2006 - 2008 (KSEK)

a0t D 20063 20064 200/ 20072 20073 200420081 20082 20083

Finansiell stéllning

Eget kapital i koncernen per balansdagen var 63,3
MSEK (23.3), vilket ger en soliditet pa 30,9%
(66,0%). Moderbolaget uppvisar ett eget kapital per
balansdagen om 59,9 MSEK (23,3) vilket ger en
soliditet pa 62,8% (66,0%).

Den totala balansomslutningen for koncernen upp-
gick per balansdagen till 204,7 MSEK (35,3). Till-
vixten i balansrikningen jamfort med érsskiftet
(balansomslutning om 173,8 MSEK) kan i stort
hirledas till ytterligare tecknade finansiella leasing-
avtal vad giller sikerhetsviskor samt dkade kund-
fordringar. Balansomslutningen i moderbolaget ar
95,4 MSEK (35,3).

Investeringar

Den enskilt storsta investeringen under perioden &r
moderbolagets forvirv av samtliga aktier i Skydds-
teknik i Malmo AB. Kopeskillingen vid avtalstillfal-
let var 1 900 KSEK, vidare finns en villkorad
tillaggskopeskilling om maximalt 300 KSEK som
kan komma att utbetalas under ar 2009. Betalning
for aktierna savil som tilltridde till bolaget skedde i
april manad 2008. Se vidare detaljer kring forvirvet
inot 10 nedan.

T 6vrigt har det under perioden investerats ca 600
KSEK i teknisk utrustning/ombyggnadsarbeten vad
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giller 6vervakningscentralen i Pited. Ovriga inve-
steringar som skett uppgar till ca 300 KSEK och
bestar i sikerhetsteknisk utrustning samt mobler.

Antal anstéllda

Per balansdagen var 424 personer anstillda i kon-
cernen att jimfora med 23 anstillda ett ar tidigare
och 365 personer per arsskiftet. Medelantalet an-
stillda for rapportperioden var 216 personer att
jamfora med 20 for samma period fg ar och 51 per
arsskiftet.

I moderbolaget var 26 personer anstillda per ba-
lansdagen jamfort med 23 ett ar tidigare och 31 vid
arsskiftet. Medelantalet anstillda var 29 for rapport-
perioden att jaimféra med 18 for samma period fg ar
och 23 per arsskiftet.

For att tydliggora koncernens teknikorganisation har
7 anstillda i moderbolaget under senare delen av
kvartal 2 bytt anstéllningsforetag och ér nu, med
anstéllningsort Bromma, anstéillda i det heldgda
dotterbolaget Skyddsteknik i Malmo AB. Ytterligare
mindre organisationsfordndringar liknande denna &r
att vénta.

Riskhantering

De finansiella risker som koncernen och dess bolag
ir exponerade for finns redovisade i arsredovisning-
en for 2007. Inget har fordndrats i dessa risker under
rapportperioden.

Héandelser efter rapportperiodens utgang

Panaxia Security ldmnar kontant budpliktsbud
pa PanAlarm

Panaxia Security AB (publ) ("Panaxia” eller “"Bud-
givaren”) offentliggor ett kontanterbjudande till
samtliga kvarvarande aktiedigare i och innehavare av
teckningsoptioner utgivna av PanAlarm AB (publ)
("PanAlarm”) att dverlata samtliga aktier och teck-
ningsoptioner i PanAlarm till Panaxia (“Erbjudan-
det”), i enlighet med bestimmelserna om budplikt.
Aktierna och teckningsoptionerna i PanAlarm &r
noterade pA NGM Equity.

Den 20 oktober 2008 ingick Panaxia ett avtal med
ett antal parter ("Séljarna”), diribland Hakan Isaks-
son Holding AB, Gisslén Holding AB, Laccord Ltd
och Sparbanken 1826, om forvirv av Siljarnas 187
635 143 aktier i PanAlarm for 0,42 SEK per aktie
motsvarande 49,4% av kapital och roster i PanAlarm
efter full utspddning med hénsyn till utgivna teck-
ningsoptioner. Dd affiren 4r en nirstaendetransak-
tion dr avtalet om Panaxias forvirv av aktier i Pan-
Alarm villkorat av godkidnnande av bolagsstimma i
Panaxia. Agare i Panaxia representerande mer &n
50% av rosterna har forklarat att de samtycker till
ovan nimnda forvirv av aktier i PanAlarm.

Den 20 oktober 2008 ingick Panaxia, ett avtal med
Siljarna om forvirv av Siljarnas 82 929 444 teck-
ningsoptioner i PanAlarm for 0,12 SEK per teck-
ningsoption motsvarande 21,9% av kapital och
roster i PanAlarm efter full utspdadning med hinsyn
till utgivna teckningsoptioner. Forvirvet av teck-
ningsoptioner fran Siljarna enligt avtal ovan &r
villkorat av godkdnnande av bolagsstimma i Panax-
ia. Panaxia #dger efter genomforandet av forvirven
245 239 444 aktier i samt 82 929 444 teckningsop-
tioner utgivna av PanAlarm, motsvarande 90,1% av
kapital och roster i PanAlarm fore full utspidning
respektive 86,5% efter full utspddning. Panaxia har
beslutat att, i enlighet med bestimmelserna om
budplikt, lamna ett offentligt kontanterbjudande till
samtliga kvarvarande aktiedgare och innehavare av
teckningsoptioner i PanAlarm om att overlata sina
aktier och teckningsoptioner i PanAlarm.

PanAlarms styrelsen har beslutat att anlita en obe-
roende expert for att ta fram ett virderingsutlatande
(en sa kallad. fairness opinion). De oberoende sty-
relseledamoternas  utvirdering av  Erbjudandet
kommer att presenteras i god tid fore acceptfristens
utgang.

Det ankommer ytterst pa aktiedigarna och tecknings-
optionsinnehavarna i PanAlarm att ta stillning till
Erbjudandet.

Som meddelats i Panaxias budkommuniké kommer
styrelseledamoterna Anders Eklund, Yvonne Lem-
mouh och Kjell Stenberg som alla ir styrelseleda-
moter i Panaxia samt Thomas Gravius som ar verk-
stillande direktor i Panaxia, pa grund av jiv i fragan
inte delta i behandlingen av fragor rorande utvirde-
ringen av Panaxias bud.
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Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen i denna delarsrapport har
upprittats i enlighet med de internationella redovis-
ningsstandarder och uttalanden, IFRS/IAS och
IFRIC/SIC, som antagits av EU. Saledes har kon-
cernredovisningen upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Vidare vad giller koncernredo-
visningen sa har dven RFR 1.1, "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”, beaktats.
Redovisning av moderbolaget upprittas i enlighet
med Arsredovisningslagen med stod av RFR 2.1,
”Redovisning for juridiska personer”.

1 deldrsbokslutet tillimpas i ¢vrigt samma redovis-
ningsprinciper och berikningsmetoder som anvin-
des vid det senaste drsbokslutet.
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Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké helar 2008:  februari 2009
Arsstimma 2009: april 2009

Granskning av revisorer

Denna rapport har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

For ytterligare information, vanligen kontak-
ta:

Bjorn Schroder, VD (0730-93 94 65)
Olle Gisslén, Controller (0709-83 92 45)
Bromma den 13 november 2008
PanAlarm AB (publ)

Bjorn Schroder
Verkstdllande direktor
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Resultatrakning, Koncernen

Not Januari - | Jul Helar
Resultatriikningar (KSEK) 1,9 2008 2007 2008 2007 2007
Intiikter 123 285 14 393 42363 7988 37377
Ovriga intikter 2 1587 3124
SUMMA INTAKTER 124 872 14 393 42363 7988 40 501
Ravaror och produktionsférnodenheter -265 -240 -181
Handelsvaror -3296 -3268 -1287 -3 166 -1579
Ersittningar till anstillda =71 633 -5317 -24 697 <2343 -15616
Av- och nedskrivningar 3 -13923 -683 -5 081 -665 -5 882
Ovriga externa kostnader -23 905 -2910 -8 334 -1464 -10 085
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -113 022 -12178 -39639 -7 638 -33343
RORELSERESULTAT 11 850 2215 2724 350 7158
Finansiella intikter 211 3 199 3 59
Finansiella kostnader 3 -4 285 -68 -1395 -32 -1544
Finansiella poster - netto -4 074 -65 -1 196 -29 -1485
RESULTAT FORE SKATT 7776 2150 1528 321 5673
Inkomstskatt -2 075 -602 131 -90 -1818
ARETS RESULTAT HANFORLIGT TILL 5701 1548 1397 231 3855
MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Resultat per aktie, riknat pa resultat hinforligt
till Moderforetagets aktiedigare under aret
(uttryckt i kr per aktie)
- fore utspédning 6 0,02 0,03 0,00 0,01 0,04
- efter utspidning 6 0,01 0,00 0,03
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Balansrakning, Koncernen

Balansrikningar (KSEK) Not 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31

Anliggningstillgéngar:

Materiella anliggningstillgangar 3 92749 18 451 77397
Immateriella anliggningstillgangar 10 30413 50 29030
Summa anliiggningstillgangar 123 162 18 501 106 427

Omsiittningstillgangar:

Varulager 4072 567 3456
Kundfordringar och andra fordringar 72 008 12 824 50 062
Fordringar mot koncernforetag 5 3433

Likvida medel 5495 3 13 880
Summa omsiittningstillgangar 81575 16 827 67 398
SUMMA TILLGANGAR 204737 35328 173 825

Kapital och reserver som kan hiinforas
till Moderbolagets aktiesigare:

Aktiekapital 8 1361 802 1350
Ovrigt tillskjutet kapital 8 52355 20 899 51718
Balanserad vinst 3 9639 1631 3938
Summa eget kapital 63 355 23332 57 006
Langfristiga skulder:

Upplaning 3 69 221 43852
Uppskjutna skatteskulder 3987 4090
Summa langfristiga skulder 73 208 47 942
Kortfristiga skulder:

Leverantorsskulder och andra skulder 34231 8632 36 406
Skulder till koncernféretag 5 0 2793

Aktuella skatteskulder 1988 571 2089
Upplaning 3 31955 30383
Summa Kortfristiga skulder 68 174 11 996 68 877
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 204737 35328 173 825
Stiillda sikerheter 26 206 17 059
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Resultatrakning, Moderbolaget

Not Januari - sep Juli-sep Helar
Resultatrikningar (KSEK) 1.9 2008 2007 2008 2007 2007
Nettoomsittning 49 625 14 393 14 800 7988 29 199
Forandring av varulager -4 0
Ovriga rorelseintikter 2 1587 0 3124
SUMMA INTAKTER 51208 14 393 14 800 7988 32323
Ravaror och produktionsférnédenheter -1322 -3 268 -163 -3 166 -1579
Ovriga externa kostnader 5 -28 899 -2910 -9393 -1 464 -13 678
Personalkostnader -9 539 -5317 -2 860 <2343 -8 652
Av- och nedskrivningar 3 -2443 -683 -806 -665 -1740
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -42203 -12178 -13222 -7 638 -25 649
RORELSERESULTAT 9005 2215 1578 350 6674
Finansiella intikter 1 3 0 3 30
Finansiella kostnader 3 -743 -68 -218 -32 -229
Finansiella poster - netto 742 -65 -218 -29 -199
RESULTAT FORE SKATT 8263 2150 1360 321 6476
Bokslutsdispositioner, forindring 4 -2 535 0 0 -4 184
Skatt pa arets resultat -1239 -602 -16 -90 -641
ARETS RESULTAT 4489 1548 1344 231 1650
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Balansrakning, Moderbolaget

Balansrikningar (KSEK) Not 2008-09-30 2007-09-30 2007-12-31
Anliiggningstillgingar:

Materiella anliggningstillgangar 8624 18 451 17963
Immateriella anliggningstillgangar 37 50 45
Finansiella anliggningstillgangar 7,10 32029 30129
Summa anliéiggningstillgangar 40 690 18 501 48 136
Omsiittningstillgangar:

Varulager 503 567 507
Kundfordringar och andra fordringar 54195 12824 34 842
Fordringar mot koncernféretag 5 3433

Kassa och bank 43 3 6257
Summa omsiittningstillgdngar 54741 16 827 41 607
SUMMA TILLGANGAR 95431 35328 89743
Eget Kkapital:

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 1361 802 1350
Reservfond 3 3 3
Fritt eget kapital

Overkursfond 8 52355 20899 51718
Balanserad vinst 1730 80 80
Arets resultat 4489 1548 1650
Summa eget kapital 59938 23332 54 801
Obeskattade reserver 4 6719 4184
Avsiittningar:

Uppskjutna skatteskulder 10 1824 2918
Summa avsiittningar 1824 2918
Langfristiga skulder:

Uppléaning 6667

Summa langfristiga skulder 6 667

Kortfristiga skulder:

Leverantorsskulder och andra skulder 13 109 8632 15760
Skulder till koncernforetag 5 655 2793

Aktuella skatteskulder 2102 571 2080
Upplaning 4417 10 000
Summa kortfristiga skulder 20283 11 996 27 839
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95431 35328 89 742
Stillda sikerheter 15 000 15 000
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Forandringar i eget kapital

KONCERNEN
Ovrigt till-

skjutet kapi- Balanserad  Summa eget
Forindringar i eget kapital (KSEK) Aktiekapital tal vinst kapital
Ingéende balans per 1 januari 2007 100 0 83 183
Arets resultat 1317 1317
Utgaende balans per 30 juni 2007 100 0 1400 1500
Ingéende balans per 1 juli 2007 100 0 1400 1500
Arets resultat 2538 2538
Apportemission 702 20 899 21601
Nyemission 548 32321 32869
Kostnad for nyemission -1502 -1502
Utgaende balans per 31 december 2007 1350 51718 3938 57 006
Ingéende balans per 1 januari 2008 1350 51718 3938 57 006
Arets resultat 5701 5701
Nyemission (teckningsoptionslosen) 11 637 648
Utgaende balans per 30 september 2008 1361 52355 9639 63 355
MODERBOLAGET

Overkurs Balanserad  Summa eget

Forindringar i eget kapital (KSEK) Aktiekapital Reservfond fond vinst kapital
Ingaende balans per 1 januari 2007 100 3 0 80 183
Arets resultat 1317 1317
Utgaende balans per 30 juni 2007 100 3 0 1397 1500
Ingéende balans per 1 juli 2007 100 3 0 1397 1500
Arets resultat 333 333
Apportemission 702 20899 21601
Nyemission 548 32321 32 869
Kostnad for nyemission -1502 -1502
Utgaende balans per 31 december 2007 1350 3 51718 1730 54 801
Ingéende balans per 1 januari 2008 1350 3 51718 1730 54 801
Arets resultat 4489 4489
Nyemission (teckningsoptionsldsen) 11 637 648
Utgéende balans per 30 september 2008 1361 3 52355 6219 59938
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget
Jan-sep Jan-sep

Kassaflodesanalys (KSEK) 2008 2007 2008 2007
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat 11850 2215 9005 2215
Justeringar for:
- avskrivningar pd materiella anliggningstillgangar 13761 683 2435 683
- avskrivningar pa immateriella anliggningstillgangar 162 8
- resultat vid forsiljning av materiella anliggningstillgangar -1587 -1587
Betald rinta -1 164 -68 <743 -68
Betalda inkomstskatter -2 561 -2309
Forindring varulager -616 -567 4 -567
Forandring kundfordringar och andra fordringar 21255 -12789 -19352 -12789
Forandring leverantorsskulder och andra skulder -2 557 7982 -1996 7982
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3 967 -2 544 -14 536 -2 544
Kassaflode frin investeringsverksamheten
Forvirv av dotterforetag, efter avdrag for forvirvade
likvida medel -1549 -1900
K&p av materiella anliggningstillgangar -890 -18 358 -856 -18 358
Forsiljning av materiella anliggningstillgdngar 9289 9289
Erhallen riinta 211 3 1 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7061 -18 355 6534 -18 355
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Likvid fran emission av stamaktier 648 648
Ovrigt tillskjutet kapital 20 899 20 899
Finansiell leasing -13 100
Upptagna lan 1326 1140
Amortering av lan -352
Kassaflgde fran finansieringsverk -11 479 20 899 1788 20 899
Minskning/o6kning av likvida medel -8 385 0 -6 214 0
Likvida medel vid érets borjan 13 880 3 6257 3
Likvida medel vid periodens slut 5495 3 43 3
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Noter till koncern- och moderbo-
lagsredovisningen

Allman information

PanAlarm AB (publ) erbjuder tjidnster och produkter inom omradena;
e Uthyrning av sidkerhetssystem for virdetransporter och andra typer av transporter
e Grundliggande 6vervakningstjinster
e Overvakning, sparning och larmdetektering inom logistiksektorn
e Projektering, installation, service och support av sikerhetsteknisk utrustning
e Ronderande och stationir bevakning
e Larmutryckningar
e Ordningsvaktsverksamhet
e Trafikdvervakningstjéinster
e Egendomsbevakning
e Klotterbevakning

Merparten av koncernens tjdnster dr redan idag rikstickande och koncernen har en god lokal forankring via
representation i storstiderna Stockholm, Goteborg och Malmé samt Pited.

PanAlarm AB (publ), organisationsnummer 556620-4144, ir ett aktiebolag registrerat i och med site i Stock-
holms lidn, Sverige. Adressen till huvudkontoret ir Ekbacksvigen 24, SE-168 69 Bromma.

Moderbolaget &r noterat pA NGM Equity i Stockholm sedan den 5 november 2007.
Belopp anges i KSEK om inte annat anges specifikt.

Styrelsen har vid styrelseméte den 12 november 2008 godként denna delarsrapport for offentliggorande.

1 Segmentinformation

PanAlarmkoncernens rorelsegrenar utgors av PanAlarm Bas, PanAlarm Teknik, PanAlarm Logistik, PanAlarm
Funktion samt Bevakning. For jimforelsedrets forsta nio manader dr 2007 var verksamheten mycket begrénsad.
Nir det giller sekundira segment har koncernen endast ett geografiskt omrade — Sverige. Bolaget bedomer att
marknaden i Sverige inte omfattar olika ekonomiska miljoer varfor ingen uppdelning av marknaden bedoms

nodvindig.
PanAlarm  PanAlarm PanAlarm PanAlarm
RR per seg 2008 Bas Teknik Logistik  Funktio! Bevakning Ovrigt Koncern
Segmentens totala intikter 3722 13 624 3970 32730 70 826 124 872
Forsiljning mellan segmenten 28 59 58 -145 0
Externa intiikter 3722 13 652 3970 33789 70 884 -145 124872
Segmentens rorelseresultat 418 2 203 494 7867 868 11850
Finansiella poster - netto -4 074 -4 074
Resultat fore skatt 418 2203 494 7 867 868 -4074 7776
Inkomstskatt -2 075 -2 075
Arets resultat 418 2203 494 7 867 868 -6149 5701
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PanAlarm  PanAlarm  PanAlarm  PanAlarm

RR per segment 2007 Bas Teknik Logistik  Funktion Ovrigt  Koncern
Segmentens totala intikter 384 160 96 5764 6404
Forsiljning mellan segmenten

Externa intiikter 384 160 96 5764 0 6404
Segmentens resultat 43 -39 -1 1 863 1865
Fi iella poster - netto (not 10) -36 -36
Resultat fore skatt 43 -39 -1 1863 -36 1829
Inkomstskatt 512 512
Arets resultat 43 -39 -1 1863  -548 1317
2008 PanAlarm  PanAlarm  PanAlarm  PanAlarm

Andra resultatposter per Bas Teknik Logistik F i Koncern
Avskrivningar av materiella anliggnings-

tillgangar -2352 -88 -11019 -13761
Avskrivningar av immateriella anligg-

nings-

tillgangar -154 -8 -162
2007 PanAlarm  PanAlarm  PanAlarm  PanAlarm

Andrar p per t Bas Teknik Logistik Funktion Koncern
Avskrivningar av materiella anliggnings-
tillgangar -18 -18

2 Ovriga intdkter

Ovriga intikter avser realisationsresultat vid forsiljning av sikerhetsviskor som varit bokférda som anligg-
ningstillgdngar. Forsiljningsintikten var 5 301 KSEK, bokfort restvirde vid forsiljningstillfillet var
3714 KSEK och siledes uppkommer en realisationsvinst om 1 587 KSEK.

3 Finansiell leasing

Koncernen redovisar leasingitaganden enligt IAS 17, finansiella leasingataganden. Per balansdagen
2008-09-30, redovisas som anldggningstillgang en post om 83,4 MSEK (58,5 per 2007-12-31) vad giller
framfor allt séikerhetsvéskor och bilar. Motposterna &r en kortfristig respektive langfristig skuld till lease-
givaren.

4 Bokslutsdispositioner/obeskattade reserver

Bokslutsdispositioner i moderbolaget utgérs av dveravskrivning pa anlidggningstillgangar.

5 Koncerninterna transaktioner

PanAlarm AB (publ) ingick 2007-06-30 i Panaxia Security koncernen. De fordringar och skulder mot
koncernforetag som redovisas under 2007 hénfors till denna koncerntillhorighet.

Skyddsteknik i Malmo AB har under det andra kvartalet salt marknadsméssigt prissatta tjénster till mo-
derbolaget om 659 KSEK, varav 655 KSEK ir obetalda och dérfor upptagna som koncerninterna skulder
per balansdagen. 37 KSEK har fakturerats mellan Nordisk Bevakningstjinst AB och moderbolaget, hela
beloppet har betalats per balansdagen.
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6 Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier 2007 och 2008 enligt nedan har justerats vad giller genomford s.k. split i augusti
2007. Nytt kvotvirde fran augusti 2007 ér 0,005 (100).

6.1 Fére utspédning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som dr hianforligt till Moderbolagets aktie-
dgare divideras med genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie 2008-09-30 2007-09-30
Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktieiigare, KSEK 5701 1548
Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier 271163193 51200 000
Resultat per aktie fore utspidning, kronor 0,02 0,03

6.2 Efter utspadning

For berikning av resultat per aktie efter utspidning justeras det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier
for utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier. Moderbolaget har en kategori av potentiella aktier med
utspidningseffekt: teckningsoptioner. For dessa optioner gors en beridkning av det antal aktier som kunde ha
kopts till verkligt virde for ett belopp motsvarande det monetira virdet av de teckningsritter som &r knutna till
utestdende aktieoptioner. Det antal aktier som beréknas enligt ovan jamfors med det antal aktier som skulle ha
utfirdats under antagande att samtliga teckningsoptioner utnyttjas. Vid berikning av utspddningseffekten i
antal aktier har den s.k. "Treasury Stock Method” anvints (=utspadningseffekten framkommer som skillnaden
mellan antalet aktier som innehavarna av teckningsoptionerna har riitt att teckna och det antal aktier virderade
till verkligt viirde som erlagd teckningslikvid motsvarar).

Resultat per aktie 2008-09-30
Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktiefigare, KSEK 5701
Vigt genomsnittligt antal utestaende stamaktier 316 401 494
Resultat per aktie efter utspiadning, kronor 0,02

7 Finansiella anlaggningstillgangar

Kapital Rost Antal Bokfort Justerat

Bolag Org.r Site andel % andel % aktier virde eget kapital
Nordisk Bevakningstjdnst AB 556604-8582  Stockholm 100 100 5000 30129 915
Skyddsteknik i Malmo AB 556269-1278  Malmd 100 100 1000 1900 748
32029 1663

Nordisk Bevakningstjanst AB forvidrvades med tilltrdde den 1 december 2007. Skyddsteknik forvirvades med
tilltride den 1 april 2008

8 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

I samband med den nyemission som foretogs i oktober 2007 emitterade bolaget, utan vederlag, till de aktiedga-
re som deltog i denna nyemission 109 654 000 teckningsoptioner (en ny aktie for varje teckningsoption) med
en 1optid som dr den 1 november 2007 — 30 april 2009. Losenpriset dr 0,30 SEK. Teckningsoptionerna kan
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pakallas till 16sen vid tre tillfdllen under loptiden, varav det forsta tillfillet inf61l den 1 april 2008 (6vriga tillfal-
len dr den 30 november 2008 respektive den 30 april 2009). I samband med 16sentillfillet per den 30 april 2008
tecknades 2.158.548 antal nya aktier. Det totala antalet aktier i PanAlarm AB (publ) uppgér dirmed per balans-
dagen till 272.122.548.

Okningav ~ Okning av Tecknings-  Tecknat
Ar Transaktion ant aktier aktiekapital Aktiekapital Ant aktier kurs belopp Kvotviirde
Jan 2002 Bolagsbildning 1000 100 000 100 000 1000 100 100 000 100
Aug2007  Apportemission 7020 702 000 802 000 8 020 3077 21 600 540 100
Aug 2007  Split/nytt kvotvarde 160391 980 802 000 160 400 000 0,005
Okt 2007 Nyemission 109 564 000 547 820 1349 820 269 964 000 0,30 32 869 200 0,005
Apr2008  Nyemission 2158 548 10793 1360613 272 122 548 0,30 647 564 0,005

9 Transaktioner med narstaende

Panaxia Security AB (publ) dger 21,17% av moderbolaget PanAlarm AB (publ)’s aktier. Bolag inom Pan-
Alarmkoncernen har ndgra av de inom Panaxiakoncernen ingéende dotterbolagen som kunder, se transaktions-
uppstillning nedan. Forutom med denna égare har inga nirstaendetransaktioner skett under rapportperioden.

Ett kortfristigt reverslan om 10 000 KSEK fran Panaxiakoncernen har under halvaret (kvartal 1) i sin helhet
aterbetalats. Marknadsmissig rinta har erlagts for hela laneperioden.

Forséljning och inkép av varor och tjanster

Koncernen Moderbolaget
januari-september J i-september
2008 2007 2008 2007
Forsiljning av tjanster:
- Panaxia AB 9 527 5342 8812 5342
Summa forsalt 9 527 5342 8812 53424
K&p av varor och tjdnster:
- Panaxia Security AB (publ) 160 649 160 649
- Panaxia AB 3885 284 3413 284
Summa inképt 4045 661 3573 661

Savil forsiljning av tjdnster till, som inkop fran, nirstdende har prismissigt sett skett pa basis av sjilvkost-
nadspris plus vinsttilligg med en marginal pa mellan 5%-25%.

10 Rorelseforvarv

Den 27 mars 2008 tecknades ett avtal om att kontant forvidrva samtliga aktier i Skyddsteknik i Malmo AB.
Erldggande av kopeskillingen om 1900 KSEK samt tilltride till bolaget skedde i april manad. En villkorad
tilldggskopeskilling om maximalt 300 KSEK kan komma att utga och utbetalas da ar 2009. Att villkoren upp-
fylls kan dock inte bedémas vid rapportdagen. Bolaget konsoliderades i koncernen fran och med den 1 april
2008 och andelen av arets resultat som beloper pa dotterbolaget dr 55 KSEK (intikter 1 317 KSEK). Skydds-
teknik i Malmo AB har sitt huvudsite i Malmé och bedriver installationer av larm- och sikerhetsprodukter.

21

38




PanAlarms delarsrapport januari - september 2008

Bolaget hade ar 2007 en omséttning om 2 987 KSEK. De forvirvade nettotillgangarna vid forvirvstidpunkten

cernmissigt av pa fem &r fran och med forvirvstidpunkten.

att det forvirvade bolaget hade drivits pa ofordndrat sétt.

uppgick till:

Skvddsteknik i Malmo AB Bokfort viirde Verkligt viirde
Materiella anldggningstillgangar 5 5
Immateriell tillgang (certifieringslicens) 1546
Lager/Pigiende arbeten 149 149
Kortfristiga fordringar 438 438
Likvida medel 455 455
Ovriga skulder -355 -355
Nettotillgangar 693 2238
Uppskjuten skatt -338
Kopeskilling: 1900

Certifieringslicensen (Certifierad Anldggarfirma enligt Svensk Brand & Sikerhetscertifiering AB) skrivs kon-

Om forvirvet skett den 1 januari 2008 skulle koncernens rorelseresultat ha paverkats med -48 KSEK forutsatt

I22
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Aktiedata och agarforhallanden

Aktiedata (jamforelsetal 2008-06-30)

Aktien noterad pa:
Noteringdag:

Antal aktier 30 sep:
Borsvirde 30 sep:

Senaste kopkurs 30 sep:
Ligsta betalkurs, kvartalet:
Hogsta betalkurs, kvartalet:
Genomsnittligt antal omsatta

aktier per borsdag (kvartalet):

Killa: NGM

Storsta aktiedgarna

Hikan Isaksson Holding AB
Panaxia Security AB
Gisslén Holding AB
Laccord Ltd '

Grube Holding AB
Sparbanken 1826

Kjell Stenberg

Hans Skold

Global Assistance Partner
Johan Rapp

De 10 storsta aktiedigarna
Ovriga

Summa aktier

NGM Equity

5 november 2007
272.122.548

103 MSEK (109)
0,38 kronor (0,40)
0,36 kronor (0,37)
0,49 kronor (0,55)

26.416 (22.687)

Antal %
60.050.000 22,07
57.604.301 21,17
45.000.000 16,54
36.705.900 13,49
25.000.000 9,19
11.538.500 4,24

3.164.907 1,16
1.565.500 0,58
1.445.000 0,53
1.060.000 0,39
243.134.108 89,35
28.988.440 10,65
272.122.548 100,00

Totalt antal aktiedgare: 2.178 (2.121 per 08-06-30)

Killa: VPC

! Laccord Ltd iigs av Thomas Gravius och Carolina Damos

PanAlarmaktien senast betalt SEK

.50 PANA 0.40

0%
Hah -10%
0.60 -Z0%

30%
0,50

-40%
0.40 .

A 3 B ? i -60%
jan feb marapr majjun jul sug sep okt now
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Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelse

Styrelseledaméterna har haft sina férordnan-
den sedan april 2008 och ir valda for tiden
intill arsstimman 2009.

Anders Eklund

Styrelseordforande

Styrelseledamot i ett antal noterade och onote-
rade bolag.

Fodd 1945

Egna och nirstdendes aktieinnehav: 500.000

Ake Ekstrom

Finanschef i Sparbanken 1826 (f.d. Kristian-
stad Sparbank)

Styrelseledamot i Bankservice Sverige AB.
Fodd 1948

Egna och nirstaendes aktieinnehav: 15.000

Kjell Stenberg

VD for Kjell Stenberg AB

Styrelseledamot i bland annat Taurus Energy
AB (publ), Decim Norden AB, Followit AB
(publ), Kindwalls Bil AB (publ), Swithoid
Tankers AB (publ), Panaxia Security AB
(publ) och Vita Nova Ventures AB (publ).
Fodd 1946

Egna och nirstaendes aktieinnehav: 3.164.907

*) Laccord Ltd #dger 36 705900 aktier i PanAlarm AB (publ). Laccord Ltd dgs av Thomas Gravius och Carolina Damos.
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Thomas Gravius

Verkstillande direktor i och grundare av
Panaxia Security AB (publ)
Styrelseledamot i Pandio Progress HB m fl.
Fodd 1966

Egna och niirstaendes aktieinnehav:
132.500 *)

Yvonne Lemmouh

F d ombudsman i Svenska Transportarbetare-
forbundet.

Styrelseledamot i Panaxia Security AB (publ).
Fodd 1944

Egna och nirstaendes aktieinnehav: 300.000

Mats Grube

VD for Grube Holding AB

Styrelseledmot i Dacke Group Nordic AB och
Cohr Group AB.

Fodd 1966

Egna och nirstaendes aktieinnehav:
25.000.000
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Koncernledning

Bjérn Schroder

Verkstillande direktor i PanAlarm AB
Fodd 1958

Anstilld sedan augusti 2007

Egna och nirstaendes aktieinnehav: 0

Kenneth Alderlid

Teknikchef

Fodd 1970

Anstilld sedan augusti 2007

Egna och nirstaendes aktieinnehav: 0

Revisor

Jonny Isaksson

Auktoriserad revisor

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Fodd 1963

Utsags pa extra bolagsstimma juni 2006.
Egna och nirstaendes aktieinnehav: 0

Hakan Isaksson

VD i Nordisk Bevakningstjinst AB
Fodd 1966

Anstilld sedan december 2007

Egna  och nirstaendes aktieinnehav:

60.050.000
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Adresser

PanAlarm AB (publ)
Huvudkontor
Ekbacksvigen 24
SE-168 69 Bromma
Telefon 08 — 25 60 10
Fax 08 — 25 72 50

www.panalarm.se

info@panalarm.se
Org.nr 556620-4144

Nordisk Bevakningstjanst AB
Arenavigen 33, plan 4

SE-121 77 Johanneshov

Telefon 08 — 688 86 60

Fax 08 — 688 86 61

Org.nr 556604-8582
www.nordiskbevakningstjanst.se

info@nordiskbevakningstjanst.se

Skyddsteknik i Malmo AB
Wachtmeisters vig 3
SE-213 73 Malmd
Telefon 040 — 94 44 66
Fax 040 — 94 31 33

Org.nr 556269-1278

www.skyddsteknik.nu
skyddsteknik @telia.com
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Redogdrelse fran styrelsen for PanAlarm

Redogorelsen for PanAlarm pa sidorna 10-43 i denna erbjudandehandling har granskats av PanAlarms
styrelse. Sdvitt styrelsen kanner till ger denna kortfattade beskrivning en korrekt och rittvisande — om an
inte fullstindig — bild av PanAlarms verksamhet och forhallanden i 6vrigt. For ytterligare information hian-
visas till PanAlarms arsredovisning for 2007 och PanAlarms hemsida www.panalarm.se.

Stockholm den 14 november 2008

PanAlarm AB (publ)
Styrelsen

44



Revisorns granskningsberattelse

REVISORSRAPPORT AVSEENDE SAMMANDRAG AV HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
Till styrelsen i PanAlarm AB (publ), org nr 556620-4144

I egenskap av revisor i PanAlarm AB (publ) har jag granskat historisk finansiell information i sammandrag
for PanAlarm AB (publ) pa sidorna 12 till och med 13 i denna erbjudandehandling, som omfattar den
period om tre (3) r som slutar den 31 december 2007.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR FOR DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for att den finansiella informationen i sammandrag tas
fram och presenteras pd ett rittvisande sitt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS
sd som de antagits av EU och i forekommande fall drsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allmianna
rad samt enligt kraven i prospektdirektivet for inforande av prospektforordningen 809/2004/EG.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar 4r att uttala mig om den historiska finansiella informationen i sammandrag pa grundval av min
revision. Jag har utfort min revision i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR § Granskning av pro-
spekt.

UTTALANDE
Jag anser att de uppgifter som dr angivna i den historiska finansiella informationen i sammandrag for den

period om tre (3) r som slutar den 31 december 2007 har dtergivits korrekt.
Information hamtad fran deldrsrapporter har ej varit foremal for granskning.
Arsredovisningen fér rikenskapsaret 2005 har reviderats av Lars Lundquist, Revia i Pited AB och &rs-
redovisningarna avseende 2006 och 2007 har reviderats av mig. For samtliga rikenskapsér har revisions-
berittelser avgivits enligt standardutformningen.
Kista den 14 november 2008
Jonny Isaksson

Auktoriserad revisor
Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
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Panaxia | korthet

Panaxia grundades 1993 och Panaxiakoncernen bestdr idag
av moderbolaget Panaxia Security AB (publ), de heligda
dotterbolagen Panaxia AB, Aktiebolaget Ha-Be Frakt, Hans
Granlund Akeri AB, BankService Sverige AB, ("BSAB”)
Fastighets AB Grossistgatan 7 och Gavleborgs Kyl och Frys-
hus AB. Moderbolaget dger daven 21,2 procent av aktierna i
PanAlarm AB (publ).

Panaxiakoncenen erbjuder tjanster och produkter inom
omradena virdetransporter, kontanthantering och siker-
hetstransporter. Koncernens tjinster dr rikstickande och
koncernen har en mycket god lokal férankring via represen-
tation pa 20 orter i hela landet.
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I Panaxia AB bedrivs Virdetransporter, Kontanthantering
och Sikerhetstransporter. Ha-Be Frakt och Hans Granlund
Akeri ir transportforetag med site i Stockholm respektive
Borlinge. BSAB tillhandahdller kontanthanteringstjanster
utifran fyra upprikningscentraler. De tvad 6vriga bolagen ar
renodlade fastighetsbolag med logistikterminaler i Jon-
koping respektive Gavle.

Koncernen omsatte 392 MSEK 2007 och 381 MSEK de
forsta nio manaderna 2008. Bolagets aktie dr noterad pa
NGM Equity under kortnamnet PAXA. For mer informa-

tion se Www.panaxia.se.



Adresser och radgivare

ADRESSER

Panaxia Security AB (publ)
Huvudkontor
Ekbacksvigen 24

SE-168 69 Bromma
Sverige

PanAlarm AB (publ)
Huvudkontor
Ekbacksvigen 24
SE-168 69 Bromma
Sverige

RADGIVARE

Finansiell radgivare

E. Ohman J:or Fondkommission AB
Berzelii Park 9

Box 7415

SE-103 91 Stockholm

Sverige

Legal rddgivare

Foyen Advokatfirma AB
Jakobsbergsgatan 22
Box 7229

SE-103 89 Stockholm
Sverige
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